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Bokslutskommuniké januari — december 2022

Fjarde kvartalet 2022
(samma kvartal f.g. ar inom parentes)

e Total intdkt om 92,2 MSEK (53,9)

e Pro forma intékter, exklusive statliga Covid19-
stéd, 6kade med 6%" jamfort med fjarde kvartalet
2021

e Pro forma Justerad EBITDA" uppgick till -56,5
MSEK (-26,6)

« EBIT uppgick till -89,4 MSEK (-53,1)

o Kassaflode fran den I6pande verksamheten om
-143,4 MSEK (-43,1)

o Forvarv av Leksand Resort-koncernen samt
Aarhus Camping i Danmark, med en sammanlagd
arlig omsattning under 2022 om ca 145 MSEK

e Emission av hallbarhetslankade seniora
sakerstallda obligationer om 1 850 MSEK samt
aterbetalning av utestaende obligationer
om 1 360 MSEK

1)  For definition av nyckeltal, se not 3

2 (24)

Januari — december 2022
(samma period f.g. ar inom parentes)

e Total intékt om 1 004,0 MSEK (473,3)

e Pro forma intakter, exklusive statliga Covid19-stod,
okade med 18%") jamfort med helaret 2021

e Pro forma Justerad EBITDA" uppgick till
277,6 MSEK (276,1)

« EBIT uppgick till 91,6 MSEK (50,1)

o Kassaflode fran den I6pande verksamheten om
77,1 MSEK (64,3)

e Etablering pa den norska marknaden genom
forvarv av tva destinationer, Norsjg Ferieland och
Gol Campingsenter. Forvarv av tre nya
destinationer i Danmark — Rabjerg Mile, Klim
Strand samt Aarhus Camping. Férvarv av Leksand
Resort-koncernen. Férvarven har en sammanlagd
arlig omsattning under 2022 om ca 200 MSEK

e Emission av hallbarhetslankade seniora
sakerstallda obligationer om 1 850 MSEK samt
aterbetalning av utestaende obligationer
om 1 360 MSEK
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Kommentarer fran VD

2022 blev First Camps mest framgangsrika ar hittills. Efter tva ar som praglats av Covid-19-restriktioner
normaliserades campingmarknaden ater under 2022.Vi levererade en stark intaktstillvaxt tack vare
stark efterfragan i marknaden kombinerat med framgangsrika egna kommersiella initiativ, vilket
sammantaget gav oss en intaktstillvaxt (pro forma, exklusive statliga Covid19-stdd) pa 18%") under
aret. Inklusive forvarvseffekter var intdktsokningen hela 112% och totalt sex nya destinationer évertogs
under aret, inklusive véra forsta destinationer i Norge. Gastndjdheten 6kade markant under aret
samtidigt som medarbetarengagemanget fortsatte ligga pa héga nivaer. Under aret passerade vi ocksa
milstolpen en miljard SEK i omsattning.

Pro forma Justerad EBITDA 6kade med 1,5 MSEK jamfort med foregéende ar. Vara marknader
utvecklades delvis olika under aret, men gemensam faktor var den 6kade kostnadsinflationen och
stegrade elpriser som hade negativ paverkan pa resultatet jamfort med féregaende ar. | kombination
med langsiktiga satsningar pa forstarkt helarsbemanning pa destinationerna och forstarkta
supportkontorsfunktioner motsvarade kostnadsékningen intaktsdkningen. | relation till senaste
normaléret 2019 6kade pro forma Justerad EBITDA med 39 MSEK (16%), trots kraftigt hojda
energikostnader, vilket bekraftar att de initiativ som vi genomdrivit under pandemiaren har gett goda
resultat.

Utvecklingen i Sverige var stark under aret, dar vi sag goda resultat av produktforbattringar, salj-
/marknadsarbete och vart prissattningsarbete baserat pa varldsledande teknologi. Intdkterna (pro
forma, exklusive statliga Covid19-stdd) i den svenska verksamheten 6kade med 23% mot féregaende
ar, med gott genomslag till Justerad EBITDA trots 6kade energipriser, 6kad helarsbemanning och
allman kostnadsdkning. Aret inleddes starkt &ven i Danmark tack vare en lyckad satsning pa aret-runt
Oppet pa de flesta destinationer. Resultatutvecklingen i Danmark under sommaren var dock svagare
an foregaende ar, och ett antal initiativ pagar for att forbattra det finansiella resultatet i Danmark. Fran
ett géstperspektiv utvecklades verksamheten i Danmark vél med héjd gastnojdhet. Aven
medarbetarndjdheten ar hdg. Sammantaget ger detta oss en stark plattform att bygga vidare ifran.

Under varen 2022 gick First Camp in i den norska marknaden, genom tva férvarv, som kompletteras
med en tredje destination under Q1 2023. Den norska marknaden ar mycket lik den svenska och
danska i termer av stabil tillvaxt, god Idonsamhet och hég fragmentering. Vi ser fortsatt mycket goda
tillvéxtmajligheter i alla tre skandinaviska lander och First Camp fortsatter att vara motorn i att
konsolidera den skandinaviska campingmarknaden.

Efterfragan under arets fjarde kvartal var stark. Den rapporterade omsattningen blev 92 MSEK.
Intdkterna (pro forma) under kvartalet, rensat for valutaeffekter, var ungefar i linje med ett rekordstarkt
kvartal 2021. Det starka intéktsutfallet i 2022 kom tack vare bland annat fortsatta satsningar pa vart
B2B-erbjudande nar det géller bade féretagsboende och konferens/events. Aven pa B2C-sidan sag vi
en relativt stark efterfragan, trots ett allmant osakert lage i omvarlden och 6kade kostnader for
hushallen. Som exempel 6kade logiomsattningen pa vara svenska destinationer under hdstlovsveckan,
v. 44. Motsvarande vecka i Danmark, v. 42, sdg ocksa en 6kning pa Jesperhus dar i princip allt
stugboende var fullbelagt. Jesperhus YouTube-kanal, den storsta i Danmark bland barnfamiljer, slog
nya rekord under aret och ar uppe i knappt 170 miljoner visningar.

Ett mycket framgangsrikt arbete med att utveckla verksamheten utanfér sommarsasongen till trots, ar
fortfarande perioden juni — augusti den absolut viktigaste for bolagets intékter. Var kostnadsbas ar
dock mer jamnt fordelad 6ver aret, vilket nu under en period med hdg inflation forstarker det
sasongsmassiga monstret med att vintermanaderna ar forlustmanader i campingbranschen. Pro forma
Justerad EBITDA i kvartalet uppgick till -57 MSEK (-27). Planerade férstarkningar av supportkontoret
och 6kad helarsbhemanning pa destinationer, for att kunna hantera en 6kad efterfragan, fortsatte under
kvartalet. Detta ger merkostnader vintertid, men skapar férutsattningar for att fortsatta driva stark
tillvaxt aret runt och skapa okad stabilitet. Arbetet paborjades i bérjan av 2022 och har ocksa gett
tydliga effekter sarskilt under sommaren med bade stark intaktstillvaxt, fortsatt hog medarbetarnéjdhet
och kraftigt 6kad gastnéjdhet.

1) Pro forma intékt (se not 3 for definition av nyckeltal)
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First Camp fortsatter ocksa, som samhaéllet i helhet, att paverkas av de héga energipriserna. | bérjan av
hosten lanserade vi ett stdrre energibesparingsprogram som innefattar alla destinationer, bade
operativa atgarder for att sdnka forbrukningen och investeringar i mer effektiva varmeldsningar.
Programmet har varit framgangsrikt, aven om det inte fullt ut kunde kompensera for
energiprisdkningen, och uppnadde under kvartalet en minskning av férbrukningen med 19%.

Det fjarde kvartalet ar aven en period med planering och férberedelser infor kommande ars
sommarsasong. Under kvartalet togs beslut i bolagets styrelse om investeringsplan fér 2023, som
innefattar underhall, investeringar i férbattrad produkt samt ett tjugotal projekt for att utdka
boendekapacitet pa vara befintliga destinationer. Avkastningsprofilen pa dessa expansionsprojekt ar
mycket attraktiv och vi har en lang lista pa fler liknande projekt.

Under kvartalet lanserades aven First Camps nya hemsida, for att mojliggéra annu battre konvertering
och férenklat internt arbete. Lanseringen har 6verlag gatt mycket bra och vi ser en tydlig 6kning av
onlineférsaljning mot féregaende ar.

Det osédkra omvarldslaget och hdga energipriser lar besta dven under 2023, och vi foljer noga var
bokningsingang och ar redo att vidta atgarder for att hantera en eventuell avmattning. | skrivande stund
(forsta veckan i februari 2023) &r bokningslaget fér 2023 i hela First Camp gladjande nog i linje med
samma tidpunkt foregaende ar. Historiskt har campingbranschen statt sig stark dven i turbulenta tider.
Aven om vi lagger ett framgangsrikt 2022 till handlingarna sl& vi oss inte till ro utan fortsatter driva
tillvaxt, effektiviseringar och standigt forbattrade gastupplevelser. Kombinationen av fortsatta
satsningar och utvecklingsmojligheter, marknadens attraktivitet och First Camps urstarka position gor
att vi blickar mot framtiden fulla av tillfrsikt.

Stockholm, 15 februari 2023

Johan Soor
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Verksamhets- och branschbeskrivning

First Camp Group driver, under varumarket First Camp, campingar i Skandinavien, antingen pa agd
mark eller genom langa tomtratts- och arrendeavtal med primart kommuner. Tva destinationer,
Jesperhus Feriepark i Danmark och Leksand Resort i Sverige, drivs under egna varumarken.

Vid utgangen av 2022 drev First Camp Group 50 campingar i Sverige, 10 i Danmark och tva i Norge,
med sammanlagt ca 17 000 campingplatser och ca 3 000 stugor.

De langsiktiga marknadsutsikterna ar fortsatt positiva. Den svenska campingmarknaden har haft en
genomshnittlig tillvaxt i gastnatter om ca 2% per ar under perioden 2013 - 2019, och en bedémd
omsattningstillvaxt om 5% per ar. Den skandinaviska marknaden ar kraftigt fragmenterad och har
sammanlagt ca 2 200 campingar, dar First Camp &r den 6verlagset storsta aktéren. De flesta aktdrerna
pa marknaden ar familjedgda operatoérer av enskilda campingar.

Vasentliga handelser

Véasentliga handelser under det fjarde kvartalet
e | december har First Camp forvarvat Leksand Resort-koncernen, med en arlig omsattning
under kalenderaret 2022 om 138 MSEK, fran United Camping Holdings dotterbolag United
Camping Campsite HoldCo AB

e  First Camp har aven ingatt avtal om och slutfért inkrdmsférvarvet av Aarhus Camping i
Danmark samt ingatt avtal om att forvarva B6 Camping i Norge med tilltrédesdatum 1 februari
2023. Forvarven har en sammanlagd arlig omséttning under 2022 om ca 30 MSEK. Se
ytterligare information om férvarven i Not 2

¢ Bolaget genomférde under december en refinansiering av den utestaende obligationen. Vid
refinansieringen utdkades obligationslanet till 1 850 MSEK och bolagets kreditfacilitet hos
Nordea utdkades samtidigt till 320 MSEK

Vasentliga handelser under arets forsta tre kvartal
e Under forsta kvartalet slutférde First Camp inkramsforvarvet av Rabjerg Mile Camping samt
rorelseforvarvet av Klim Strand Camping i Danmark, och rérelseférvarven av koncernens tva
forsta campingar i Norge, Norsjg Ferieland samt Gol Campingsenter i Norge. Forvarven har
en sammanlagd arlig omséttning om ca 55 MSEK under 2022. Se ytterligare information om
forvarven i Not 2

e  Bonusklubben First Camp Club uppgraderades med fler formaner for medlemmar och en ny
medlemskategori, Gold, for de allra mest lojala gasterna

e Lansering av onlinelésning for bestéllning i First Camp Bistro

e  First Camp Group AB:s indirekta huvudagare Norvestor VII L.P., avyttrade under augusti sitt
indirekta innehav i First Camp till Norvestor SPV || SCSp. Norvestor SPV Il SCSp &r en
fortsattningsfond som férvaltas och radges av Norvestor

e Tom Sibirzeff har i augusti valt att lamna styrelsen i First Camp Group, men fortsatter som
indirekt &gare i bolaget

e Thomas Buch Tgstesen tilltrade i augusti som VD for Jesperhus Feriepark. Thomas, som har
gedigen erfarenhet fran den danska besoksnaringen, kommer senast fran en tjanst som Hotel
Director for Legoland Billund Resort, och har tidigare varit Operations Manager fér FDM
Camping

Vasentliga handelser efter balansdagen
e  First Camp har under januari utsett Benita Jonsson, regionchef for region Syd i First Camp till
tillférordnad COO samt rekryterat Adam Fall till den nyinrattade rollen som CTO och Mia Melin
till rollen som CHRO. Adam och Mia kommer tillirdda sina tjanster under andra kvartalet

e  First Camp ingick i januari avtal om att férvarva Sjéstugans Camping i Sverige, och den 1
februari slutférdes férvarven av Sjéstugans Camping och Bg Camping i Norge. Férvarven har
en sammanlagd arlig omsattning om ca 30 MSEK under 2022. Se ytterligare information om
forvarven i Not 2
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Intakter och pro forma Justerad EBITDA

MSEK ] et | i) !
Intakter 92,2 53,9 1004,0 473,3
Sverige 59,8 46,2 688,0 392,3
Danmark & Norge 32,3 7,7 316,0 81,1
Pro forma intakter 107,2 102,1 11511 983,6
Sverige 73,8 70,5 8247 682,3
Danmark & Norge 334 31,7 326,5 301,3
Pro forma 56,5 26,6 2176 2761
Justerad EBITDA ’ ’ ’ ’

Sverige -40,7 -19,8 210,9 181,1
Danmark & Norge -15,8 -6,8 66,6 95,0

Not: | segmentsrapporteringen hanteras alla leasingavtal som operationell leasing

Fjarde kvartalet 2022

Intékter

Totala intékter uppgick till 92,2 MSEK (53,9). Av intdktsdkningen jamfért med samma period
féregaende ar stod forvarvad tillvaxt fran enheterna Rabjerg Mile, Gol, Klim Strand, Norsjg, Boden,
Frigard, Svenska Campingparlor, Jesperhus, Aarhus och Leksand for 36,9 MSEK. Kvartalets intakter
inkluderar inga statliga stdd kopplade till Covid-19 (0,7 MSEK samma kvartal féregaende ar).

Pro forma intakter uppgick till 107,2 MSEK (102,1), en 6kning med 5,1 MSEK (5%) jamfért med samma
kvartal féregéende ar. Kvartalets pro forma intakter inkluderar inga statliga omstaliningsstdd kopplade
till Covid-19 (0,0 MSEK samma kvartal foregaende ar).

Pro forma intékter i Sverige 6kade med 3,3 MSEK (5%) jamfort med foregaende ar. En stor del av
intaktsokningen forklaras av att intéktsvolymer fran foretagsgaster 6kade, drivet av koncernens
satsningar mot denna gastkategori. Normaliserad efterfragan frdn evenemangs- och restauranggaster,
efter att pandemirestriktioner har slappts under aret, hade ocksa en positiv paverkan pa periodens
intékter jamfért med samma kvartal féregaende ar.

Pro fora intakter i Danmark och Norge 6kade med 1,7 MSEK (5%) jamfért med féregéende ar.
Intaktsokningen paverkas positivt av valutaeffekt. Intakter i lokal valuta var 2% lagre an fijarde kvartalet
foregaende ar, vilket innehdll ett flertal stora bokningar fran féretagsgaster i Danmark. Aven under
fiarde kvartalet sag vi fortsatt goda intékter fran en lyckad satsning utanfér sommarsasongen, med fler
aktiviteter vintertid och forbattrad tillganglighet. Lattade covid-restriktioner i relation till fiarde kvartalet
forra aret hade ocksa en positiv paverkan pa kvartalets intakter.

Pro forma Justerad EBITDA

Pro forma Justerad EBITDA uppgick till -56,5 MSEK (-26,6), vilket &r en minskning med 29,9 MSEK
mot samma kvartal foregaende ar. Periodens resultat har ingen paverkan fran statliga stddpaket
kopplade till Covid-19 (positiv resultateffekt om 0,7 MSEK foéregaende ar). Hogre energipriser
paverkade i kvartalet med ca 7 MSEK jamfort med samma kvartal foregaende ar. Planerade
forstarkningar av supportkontoret och 6kad helarsbemanning pa destinationer, for att kunna hantera en
Okad efterfragan aret runt, fortsatte under kvartalet och gav en underliggande kostnadsékning om drygt
7 MSEK i kvartalet
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| den svenska verksamheten minskade pro forma Justerad EBITDA med 20,9 MSEK. Exklusive statliga
stodpaket kopplade till Covid-19 minskade pro forma Justerad EBITDA med 20,2 MSEK. Leksand
Resort stod for ca halva minskningen, dar foregaende ars kvartalsresultat paverkades positivt av
forsakringsersattningar och erhalina skadestand fran en leverantér. Energikostnaderna 6kade med

4 MSEK vilket ar mindre an dkningen av energipriserna, tack vare en framgangsrik minskning av
elférbrukningen.

Pa danska och norska destinationer minskade pro forma Justerad EBITDA med 9,0 MSEK mot
foregaende ar (utan paverkan fran statliga stddpaket kopplade till Covid-19). Hogre energipriser och
kostnadsinflation samt forstarkning av helarsbemanning forklarar hégre kostnader mot samma kvartal
féregaende ar.

Kvartalets valutapaverkan

Valutakursforandringar hade en positiv paverkan pa pro forma intdkter om 2,4 MSEK jamfért med
samma kvartal féregaende ar. Valutakursférandringarna hade en negativ paverkan pa pro forma
Justerad EBITDA om 1,1 MSEK jamfort med samma kvartal féregaende ar.

Perioden januari - december 2022

Intékter

Totala intékter uppgick till 1 004,0 MSEK (473,3). Av intdktsdkningen jamfért med samma period
féregaende ar stod forvarvade enheter (Rabjerg Mile, Gol, Klim Strand, Norsjg, Boden, Frigard,
Svenska Campingparlor, Jesperhus, Aarhus och Leksand) for 460,5 MSEK. Periodens intakter
inkluderar inga statliga stéd kopplade till Covid-19 (0,7 MSEK samma period féregaende ar).

Pro forma intakter uppgick till 1 151,1 MSEK (983,6), en 6kning med 167,5 MSEK (17%) jamfért med
samma period foregédende ar. Periodens pro forma intakter inkluderar inga statliga stéd kopplade till
Covid-19 (11,6 MSEK samma period féregaende ar). Exklusive statliga stod 6kade pro forma intakter
med 179,1 MSEK (18%).

Pro forma intakter i Sverige 6kade med 142,4 MSEK (21%) jamfort med féregaende ar. Exklusive
statliga stod dkade pro forma intdkter med 154,7 MSEK (23%). Intdkterna under sommaren (juni-
augusti) 6kade med 25% jamfort med féregaende ar d& antalet internationella gaster normaliserades
efter pandemiarens resebegrasningar samtidigt som den stark efterfrdgan fran inhemska géaster
bibehdlls, kombinerat med god utvaxling av det systemsttd for dynamisk prissattning som koncernen
implementerat. Utanfér sommarsasongen vaxte har intékterna fran foretagsgaster och konferens som
ett resultat av lyckade satsningar mot dessa gastgrupper samt normaliserad efterfragan efter att
pandemirestriktioner slapptes under inledningen av aret.

Pro forma intakter i Danmark och Norge 6kade med 25,2 MSEK (8%), utan paverkan av statliga stéd
kopplade till Covid-19. Okningen &r till stor del tack vare en lyckad satsning péa en attraktiv produkt
aven utanfér sommaren pa resorten Jesperhus, vilken gick fran att ha varit stdngd under stora delar av
samma period féregaende ar till att i ar ha héga belaggningsgrader under var, host och vinter.
Intaktstillvaxten drevs dven av att koncernens satsning pa foretagsgaster, vilken gav goda resultat
under framfor allt forsta kvartalet. Den starka intaktsdkningen utanfér sommarsasongen
neutraliserades delvis av en svagare efterfragan under sommaren, framst fran inhemska gaster.
Volymerna pa de danska och norska campingmarknaderna paverkades 2021 positivt av

restriktioner pa internationellt resande, da dessa lander ett normalar har ett netto-utfléde av
campinggaster. Marknadstillvaxten i Danmark och Norge under tredje kvartalet 2022 var darfor
svagare an i Sverige.

Pro forma Justerad EBITDA

Pro forma Justerad EBITDA uppgick till 277,6 MSEK (276,1), vilket &r en 6kning med 1,5 MSEK mot
samma period féregaende ar. Perioden innehaller en positiv resultateffekt fran statliga stodpaket
kopplade till Covid-19 om 1,7 MSEK (positiv resultateffekt om 18,5 MSEK féregaende ar).
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Pa svenska destinationer 6kade pro forma Justerad EBITDA med 29,8 MSEK mot féregaende ar.
Exklusive statliga stéd 6kade pro forma Justerad EBITDA med 42,1 MSEK, vilket motsvarar 27% av
intaktsokningen exklusive effekt fran statliga stdd, trots en 6kning av energikostnader fran 6kade
energipriser om ca 25 MSEK, fortsatt uppbyggnad av helarsorganisationen och en generell
kostnadsinflation. Resultatutvecklingen under sommaren var mycket stark som ett resultat av
framgangsrikt prissattningsarbete och god kostnadskontroll.

Pa danska och norska destinationer minskade pro forma Justerad EBITDA med 28,4 MSEK mot
féregaende ar. Exklusive statliga stéd minskade pro forma Justerad EBITDA med 23,9 MSEK. Aret
inleddes med en 6kad pro forma Justerad EBITDA under vinter- och varsasong, tack vare en lyckad
satsning pa aret-runt 6ppet. Resultatutvecklingen under sommaren var dock svagare an féoregaende ar.
Intéktsutvecklingen under sommaren var svagare an vantat, vilket i kombination med

Okande kostnader med bland annat annu hdgre energipriser an i Sverige och stigande
personalkostnader gav ett finansiellt resultat Iagre an plan. Ett antal initiativ pagar for att forbattra det
finansiella resultatet i Danmark.

Periodens valutapaverkan

Valutakursforandringar hade en positiv paverkan pa pro forma intakter om 13,0 MSEK jamfért med
samma period foregéende ar. Valutakursférandringarna hade en positiv paverkan pa pro forma
Justerad EBITDA om 2,0 MSEK jamfért med samma period féregaende ar.

Sasongseffekter

First Camps verksamhet uppvisar stora séasongsvariationer. Perioden juni — augusti star normalt for ca
70% av gruppens totala intékter under ett ar. Vilken ménad vissa hogtider intraffar, framst pask, kristi
himmelsfard och pingst, paverkar ocksa intakterna.

Redovisat Resultat

Fjarde kvartalet 2022

Rorelseresultat (EBIT)

Kvartalets rorelseresultat uppgick till -89,4 MSEK (-53,1), ett minskat resultat om 36,3 MSEK.
Resultateffekten fran foérvarvade enheter uppgick till -19,2 MSEK. Kostnadsinflation och planerad
forstarkt bemanning motverkade en del av resultatékningen fran omsattningsékningen. Hogre
energipriser paverkade i kvartalet med ca -7 MSEK jamfért med samma kvartal féregaende ar.

First Camp har under perioden inte haft nagon effekt fran statliga stéd kopplade till Covid-19 (0,7
MSEK i samma period féregaende ar).

IFRS16 hade en positiv effekt pa kvartalets rérelseresultat med 4,0 MSEK. Ovriga externa kostnader
(leasing, hyra, tomtratts- och arrendeavgifter) reducerades med 6,6 MSEK och avskrivningar
(amortering av nyttjanderattstillgangar) 6kade med 2,6 MSEK.

Finansiella intékter/kostnader

Kvartalets finansnetto uppgick till -30,2 MSEK (3,4). Féregaende ars finansnetto paverkades positivt
med 27,0 MSEK av avyttringen av en av bolagets fastigheter i Varberg, vilken redovisas som reavinst
vid avyttring av dotterbolag da férsaljningen gjordes i bolagsform. Upplaggningskostnader och
kursvinster om netto -7,0 MSEK hanférliga till den under kvartalet aterbetalade obligationen, som skulle
periodiserats under aterstaende 16ptid till juni 2023, har kostnadsforts.

Finansiella kostnader inkluderar 2,3 MSEK ranta pa leasingskulder i enlighet med IFRS16.

Inkomstskatt
Redovisad skatt uppgick till 4,7 MSEK (13,0).
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Resultat efter skatt
Kvartalets resultat uppgick till -114,9 MSEK (-36,7).

Likviditet och kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till —143,4 MSEK (-43,1). Det lagre
rorelseresultatet paverkar kassaflodet med -17,2 MSEK. | kvartalet har slutbetalning om 31,3 MSEK
skett av den under andra kvartalet uppbokade avsattning for ett langsiktigt, icke aterkommande
program for rorlig ersattning. Sadsongsfluktuationerna i rorelsekapital (framst kopplat till gastférskott,
leverantérsskulder, upplupna léner och moms) 6kar aven i absoluta tal i takt med att bolaget vaxer,
vilket i kvartalet ger en negativ effekt jamfért med foregaende ar.

Under kvartalet har, i samband med obligationsemissionen och refinansieringen av existerande skuld,
ackumulerade rantor om 13 MSEK till saljarna av First Camp Sverige-koncernen utbetalats.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -259,3 MSEK (-391,7). Under perioden har
kopeskilling for Leksand Resort och Aarhus Camping erlagts, vilket sammanlagt hade en negativ
kassaflédespaverkan om 223,9 MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 423,3 MSEK (483,8). | kvartalet har First Camp
emitterat hallbarhetslankade seniora sakerstallda obligationer om 1 850 MSEK och i samband med
detta aterbetalat de tidigare utestaende obligationerna om 1 360 MSEK och aven aterbetalat den
saljarrevers om 154 MSEK (plus ackumulerade PIK-rantor) som erhélls vid férvarvet av First Camp
Sverige-koncernen 2019. Under kvartalet har utnyttjandet av kreditfaciliteten hos Nordea 6kat med
120,3 MSEK.

Kvartalets kassaflode uppgick till 20,6 MSEK (49,0).
Perioden januari - december 2022

Rorelseresultat (EBIT)

Periodens rorelseresultat uppgick till 91,6 MSEK (50,1), en 6kning om 41,5 MSEK. | periodens resultat
ingar en kostnad om 47,0 MSEK avseende ett langsiktigt, icke aterkommande program for rérlig
ersattning. Resultateffekten fran férvarvade enheter uppgick till 112,7 MSEK. Planerad uppbemanning
av centrala funktioner, forstarkning av helarsbemanning pa destinationerna samt kostnadsinflation
motverkade en del av resultatokningen fran omsattningsdkningen. Hogre energipriser paverkade i
perioden med ca -34 MSEK jamfért med samma period foregaende ar.

First Camp har under perioden haft en positiv resultateffekt fran statliga stédpaket kopplade till
Covid-19 om 1,7 MSEK (0,7 MSEK i samma period féregaende ar).

IFRS16 hade en positiv effekt pa periodens rérelseresultat med 11,1 MSEK. Ovriga externa kostnader
(leasing, hyra, tomtratts- och arrendeavgifter) reducerades med 25,7 MSEK och avskrivningar
(amortering av nyttjanderattstillgangar) 6kade med 14,6 MSEK.

Finansiella intékter/kostnader

Periodens finansnetto uppgick till -86,6 MSEK (-47,0). Kostnaden for obligationsranta kade i perioden
med 43,7 MSEK jamfort med féregaende ar, pa grund av utékningen av obligationen samt hojt
rantelage. Samtidigt paverkas finansnettot positivt av valutaomrékningseffekt pa koncerninterna lan om
39,7 MSEK (2,1 MSEK féregaende ar). Upplaggningskostnader och kursvinster om netto -7,0 MSEK
hanférliga till den under fijarde kvartalet aterbetalade obligationen, som skulle periodiserats under
aterstaende 16ptid till juni 2023, har kostnadsforts. Féregaende ars finansnetto paverkades positivt med
27,0 MSEK av avyttringen av en av bolagets fastigheter i Varberg, vilken redovisas som reavinst vid
avyttring av dotterbolag da férséljningen gjordes i bolagsform.

Finansiella kostnader inkluderar 12,1 MSEK ranta pa leasingskulder i enlighet med IFRS16.

Inkomstskatt
Redovisad skatt uppgick till -22,4 MSEK (0,2).
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Resultat efter skatt
Periodens resultat uppgick till -17,4 MSEK (3,2).

Likviditet och kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 77,1 MSEK (64,3). Det starkare
rorelseresultatet paverkar kassaflodet positivt med 85,6 MSEK jamfort med foregaende ar. Férandring i
rorelsekapital ger en positiv effekt om 5,9 MSEK under aret. Effekten fran rorelsekapital ar pa
helarsbasis begransad, da bade kundforskott och upplupna Iéner ar sdsongsmassigt sma vid arsskiftet.
Under aret har, i samband med obligationsemissionen och refinansieringen av existerande skuld,
ackumulerade rantor om 13 MSEK till séljarna av First Camp Sverige-koncernen utbetalats. Vidare har
rantekostnader for obligationslanet dkat jamfort med féregaende ar i och med utékad lanevolym och
héjt réntelage.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -532,8 MSEK (-454,1). Under perioden har
koépeskilling erlagts for forvarven av Rabjerg Mile, Klim, Norsjg, Gol, Aarhus samt Leksand Resort
vilket sammanlagt hade en negativ kassaflédespaverkan om -381,7 MSEK. | periodens kassaflode
ingar en positiv effekt om 3,1 MSEK fran slutreglering av képeskillingen av Jesperhus Resort, som
forvarvades under fjarde kvartalet 2021.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 411,1 MSEK (477,3). | perioden har First Camp
emitterat hallbarhetslankade seniora sakerstallda obligationer om 1 850 MSEK och i samband med
detta aterbetalat de tidigare utestaende obligationerna om 1 360 MSEK och aven aterbetalat den
saljarrevers om 154 MSEK (plus ackumulerade PIK-rantor) som erhdlls vid férvarvet av First Camp
Sverige-koncernen 2019. | perioden har First Camp aterbetalat existerande 1an om 19,5 MSEK i de
under forsta kvartalet forvarvade bolagen. Under perioden har utnyttjandet av kreditfaciliteten hos
Nordea 6kat med 120,3 MSEK.

Periodens kassafléde uppgick till -44,6 MSEK (87,5).

Finansiell stéllning

Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 96,2 MSEK (125,4) varav 70,0 MSEK (98,2) var
placerade pa depositionskonto enligt géllande villkor for utestdende obligationer. Under perioden har
de 98,2 MSEK som vid arets borjan var placerade pa depositionskonto frigjorts till fritt disponibla
medel, och 70,0 MSEK har vid obligationsemissionen i december 2022 placerats pa depositionskonto.
Bolaget har ratt att plocka ut medel i takt med att de férvarv som finansieringen avser genomfors, och
villkoren for att frigéra de 70,0 MSEK uppfylldes under inledningen av februari 2023.

Vid periodens utgang var 120,3 MSEK av koncernens avtalade kreditfacilitet om 320,0 MSEK utnyttjad
(0,0 MSEK vid samma tidpunkt foregaende ar).

Koncernens rantebarande nettoskuld, Net Interest Bearing Financing Debt (NIBD), som definierad" i
"Terms and Conditions” fér First Camp Groups obligation emitterad den 14 december 2022, uppgick till
1 882,6 MSEK (1 247,4 MSEK). NIBD / Financing EBITDA fér den senaste tolvmanadersperioden per
2022-12-31 uppgick till 6,7x enligt samma "Terms and Conditions”.

Ovrig information

Vésentliga risker och osékerhetsfaktorer

De mest relevanta riskfaktorerna, operationella och finansiella, och hur de hanteras beskrivs i
arsredovisningen. For ytterligare beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till
forvaltningsberattelsen samt not 4 i arsredovisningen for 2021. Utover de risker som beskrivs i
arsredovisningen 2021 har bolaget under aret paverkats av utvecklingen i omvariden.

1) Koncernens rédntebérande finansiella skulder, minus kassa, inklusive finansiell leasing-skuld, men exklusive efterstéllda skulder
samt IFRS16-skuld
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Rysslands invasion av Ukraina bedéms ha mycket begransad direkt paverkan pa First Camp da
bolaget inte har nagra direkta leverantérer i landerna och bolagets leverantorer, sa vitt bolaget kédnner
till, inte har kritiska underleverantérer i landerna. Gaster fran de berérda landerna utgdr inte nagon
materiell kundgrupp.

First Camp paverkas, som samhallet i helhet, av de hdga energipriserna. | bérjan av hosten lanserade
vi ett stdrre energibesparingsprogram som innefattar alla destinationer, bade operativa atgarder for att
sanka forbrukningen och investeringar i mer effektiva varmel6sningar.

Aven om First Camp aktivt arbetar med att attrahera géster utanfér sommarsasongen utgdr perioden
juni-augusti vanligtvis knappt 70 procent av First Camps arliga omsattning, och utfallet av denna period
har darfor stor inverkan pa helarsresultatet. Bolagets kostnadsbas ar mer jamnt fordelad éver aret,
vilket nu under en period med hdg inflation forstarker det sdsongsmassiga monstret med att
vintermanaderna ar forlustmanader i campingbranschen

Det osékra omvarldslaget och héga energipriser lar bestad dven under 2023, och dven om First Camp
beddmer, bland annat utifran historisk utveckling, att campingmarknaden har lagre
konjunkturkanslighet &n andra segment inom turistndringen delvis tack vare att camping vid en
konjunkturnedgang utgor ett semesteralternativ till lagre kostnad an t.ex. charter-resor sa foljer vi noga
var bokningsingang och ar redo att vidta atgarder for att hantera en eventuell avmattning.

Bolaget har under aret utdkat sitt obligationslan, vilket leder till stdrre resultatpaverkan av
ranteférandringar. En 6kning av STIBOR med 1 procentenhet innebar en ékad rantekostnad om 18,5
MSEK fére skatt.

Hallbarhet

First Camp publicerar sedan verksamhetsaret 2021 en gang om aret en helhetsbild av
hallbarhetsarbetet i hallbarhetsrapporten. Senaste hallbarhetsrapporten finns tillganglig pa:
corporate.firstcamp.se. Bolaget stéllde i december 2022 ut hallbarhetslankade seniora sékerstallda
obligationer. De nyckeltal som utgor basen for hallbarhetslankningen kommer presenteras i bolagets
kvartalsrapporter under avsnittet "Hallbarhetslankad obligation”.

Transaktioner med nérstaende

First Camp Group hade vid arets bérjan lan fran moderféretaget United Camping Holding AB om 180,2
MSEK, vilket finns beskrivet i not 31 och 4 i arsredovisningen 2021. Under aret har First Camp Group i
samband med férvarv upptagit lan om ytterligare 16,6 MSEK fran United Camping Holding till en ranta
om 5% per ar med samma villkor som tidigare lan. Samtliga utestaende 1an fran United Camping
Holding till First Camp Group, inklusive upplupen ranta, I0stes i december genom kvittning mot erhallna
aktieagartillskott.

First Camp Group har under aret forvarvat Leksand Resort-koncernen fran det narstaende bolaget
United Camping Campsite HoldCo AB. Detta bolag hade férvarvats av United Camping Campsite
HoldCo AB under 2022, och ¢verlatelsen till First Camp Group skedde pa samma vardering som vid
United Camping Campsite HoldCo AB:s forvarv av verksamheten.

First Camp Group har under aret kdpt administrativa tjanster fran de narstaende bolagen United
Camping Holding AB och samt United Camping Campsite HoldCo. Under 2022 har ink&p fran
narstdende bolag gjorts till ett varde om 16,0 MSEK. Transaktionerna har skett p& marknadsmassiga
villkor.

Obligation

First Camp Group hade vid arets inledning ett obligationslan om 1 360,0 MSEK. Lanet aterbetalades i
december 2022 i samband med utstéllandet av nya hallbarhetslédnkade seniora sakerstallda
obligationer om totalt 1 850,0 MSEK. Det nya obligationslanet har 16ptid till juni 2026 och I6per med
rorlig ranta motsvarande STIBOR plus 7,25%, pa villkor i 6vrigt i linje med den tidigare obligationen
med vissa mindre andringar. Villkoren for obligationslanet finns tillgangliga i sin helhet pa bolagets
hemsida, www.corporate.firstcamp.se. De nyckeltal som utgér basen for hallbarhetslankningen
kommer presenteras i bolagets kvartalsrapporter under avsnittet "Hallbarhetslankad obligation”.

Arsredovisning
Koncernens arsredovisning kommer att publiceras under vecka 17 (24-28 april 2023), och kommer
goras tillganglig pa corporate.firstcamp.se och pa First Camps huvudkontor.

12 (24)


http://www.corporate.firstcamp.se/

w First Camp — Bokslutskommuniké januari — december 2022
A

Hallbarhetslankad obligation

KPI 1 — Andel Green Key-certifierade destinationer

Att bidra till FN SDG 15 Liv pa land &r en grundldggande del i var hallbarhetsstrategi och vi strévar
efter att férvalta en hdlsosam miljé f6r kommande generationer. Vart 6vergripande mél &r att bidra till
att sékerstélla bevarande, aterstéllande och hallbar anvédndning av den mark vi férvaltar. Green Key-
certifiering ar en bred certifiering dér 13 omraden mats och campingarna maste leva upp till strikta
miljbméssiga och ekologiska krav.

Under kvartalet har en ytterligare destination, Bjorknas-Boden, certifierats med Green Key.
Destinationen forvarvades dock under 2021, varfor den @nnu inte ingar i berakningsunderlaget for KPI
1.

KPI 2 — Minskning av Scope 1 och Scope 2 koldioxidutslapp

Vi ser denna KPI som ett viktigt bidrag till FN SDG13 Klimatatgérder, som &r en grundldggande del av
var héllbarhetsstrategi da den beaktar bolagets koldioxidavtryck. Att minska utsldpp &r en viktig del av
First Camps strategi att vara branschledande inom hallbara I6sningar.

Under kvartalet har investeringsprojekt pabdrjats dar uppvarmningen av poolen pa First Camp Raa
Vallar-Helsingborg bytts fran naturgas till fjarrvéarme, samt ytterligare projekt rérande ersattande av
oljebaserad uppvarmning med luftvdrmepumpar. Ett antal operativa atgarder inom energibesparing
genomfdrts dar vi sett en minskning av elférbrukning med 19% pa jamférbara enheter. Under kvartalet
ser vi nagot minskade utslapp, primart drivet av den minskad férbrukning av elektricitet och fjarrvarme.

KPI 3 —Elektrifiering av bilflottan

Den nuvarande bilflottan bestar ndstan uteslutande av fossildrivna fordon. First Camp avser att vélja
batteridrivna elektriska alternativ nar leasade eller &gda fordon ska bytas ut nér sa ar méjligt. Dessa
atgarder kommer bidra till FNs SDG13 och kommer ha positiv effekt pa den lokala luftkvaliteten.

Under kvartalet har tidigare lagda bestallningar av fosildrivna fordon avbokats, och upphandling av
leverantor for eldrivna fordon genomforts.

Andel Green Key-certifierade CO2e-utslapp Icke-fossildriven andel av
destinationer Scope 1 och Scope 2 bilflottan
83% 83% 83% 1768 1759 14%

1 - 1
| |
|1 |
|1 |
|1 |
|1 ||
2022-09  2022-12  2023-12 2022-09  2022-12  2023-12 2022-09  2022-12  2023-12
Actual Actual Target Actual Actual Target Actual Actual Target

Déefinitioner:
e KPI 1: Antal Green Key-certifierade destinationer &gda mer &n 24 méanader / Antal destinationer &gda mer &n 24 manader
e KPI 2: CO2-emissionsfaktorer enligt GHG emission protocol samt Enviroenergy.co.uk

e KPI 3: Antal icke-fossildrivna registrerade personbilar och latta fordon / Totalt antal registrerade personbilar och latta
personbilar. Exkluderar motordrivna grésklippare, golfbilar och traktorer.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK 2022 2021 2022 2021
Okt-Dec| Okt-Dec Jan-Dec | Jan-Dec

Intékter 92,2 53,9 1 004,0 473,3

Handelsvaror -8,5 -3,9 -101,6 -34,3

Ovriga externa kostnader -71,8 -46,3 -343,8 -168,5

Personalkostnader -61,8 -36,5 -357,6 -155,1

Rorelseresultat fore

avskrivningar, rantor -49,9 -32,7 201,0 115,4

och skatt (EBITDA)

Avskrivningar och

nedskrivningar av

materiella och -39,5 -20,4 -109,4 -65,3

immateriella

anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) -89,4 -53,1 91,6 50,1

Finansnetto -30,2 3,4 -86,6 -47,0

Resultat fore skatt -119,6 -49,7 5,0 31

Inkomstskatt 4,7 13,0 -22,4 0,2

Periodens resultat -114,9 -36,7 -17,4 3,2

Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -114,7 -36,6 -17,1 3,3

Innehav utan 02 01 03 01

bestdmmande inflytande

Koncernens rapport over totalresultatet

MSEK 2022 2021 2022 2021
Okt-Dec | Okt-Dec Jan-Dec | Jan-Dec

Periodens resultat -114,9 -36,7 -17,4 3,2

Poster som kan

éverforas till resultatet o 0.8 “n 1.5

Periodens totalresultat -116,1 -35,9 -12,5 4,8

Hanforligt till:

Moderbolagets 115,9 -35,9 12,2 48

aktiedgare

Innehav utan 02 0.0 03 01

bestdammande inflytande
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Koncernens balansrakning i sammandrag —

- o
Tillgangar

MSEK ‘ 2022-12-31 ‘ 2021-12-31
Goodwill 492,7 347,8
Ovriga immateriella tillgangar 117,8 83,8
Immateriella tillgangar 610,4 431,7
Andra finansiella anlaggningstillgangar 10,6 0,8
Finansiella anldaggningstillgangar 10,6 0,8
Byggnader och mark 1998,8 1571,0
Pagaende nyanlaggningar och férskott avseende

; e A 164,1 98,8
materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 97,4 69,1
Nyttjanderatter 374,8 364,1
Materiella anlaggningstillgangar 2 635,1 2103,0
Varulager 13,2 6,4
Kundfordringar 15,3 7,8
Aktuella skattefordringar 0,0 51
Ovriga kortfristiga fordringar 32,8 32,9
Likvida medel 96,2 125,4
Omsattningstillgangar 157,5 177,6
Summa tillgangar 3413,7 2713,2
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Koncernens balansrakning i sammandrag —
Eget Kapital & skulder

MSEK ‘ 2022-12-31 ‘ 2021-12-31
Eggt .I.<ap|tal hanforligt till moderbolagets 673.9 326.9
aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande 3,0 3,0
Eget kapital 676,8 329,9
Uppskjutna skatteskulder 195,9 151,56
Skulder till kreditinstitut och obligationslan 1820,8 1343,5
Skulder till moderféretag 0,0 186,4
Ovriga langfristiga skulder 57 168,3
Leasingskulder 366,5 356,7
Langfristiga skulder 2193,0 2054,9
Skulder till kreditinstitut och checkrakningskredit 120,5 2,0
Leverantorsskulder 52,7 37,9
Aktuella skatteskulder 16,2 0,0
Ovriga kortfristiga skulder 20,9 11,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 125,0 11,5
Leasingskulder 12,6 13,8
Kortfristiga skulder 347,9 176,9
Summa eget kapital och skulder 3413,7 2713,2

Koncernens rapport over forandring i eget kapital i

sammandrag
DLOER ‘ Jan?Dogi Jan?lgil
Ingaende balans eget kapital 329,9 257,7
Omforing fran dansk sambeskattning 0,0 2,3
Periodens resultat -17,4 3,2
Omrakningsdifferenser 20,8 0,9
Transaktioner med agare - aktieagartillskott 343,4 72,0
Omforing fran fusion 0,0 -6,2
Utgaende balans eget kapital 676,8 329,9

Not:2022: Aktieagartillskottet 2022 Idmnades i form av fordringar pa koncernbolagen Leksand Resort och First Camp Sverige AB i
samband med férvérvet av Leksand Resort koncernen. 2021: 7 MSEK av aktiedgartillskottet 2021 Idmnades i likvida medel och
65 MSEK gavs i form av kvittning mot séljarrevers i samband med férvérvet av Svenska Campingpérior.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK 2022 2021 2022 2021
Okt-Dec | Okt-Dec Jan-Dec | Jan-Dec

Rorelseresultat (EBIT) -89,4 -53,1 91,6 50,1

Avskrlvplngaruoch Ovriga icke- 39,5 20,4 109.4 65,3

kassaflodespaverkande poster

Netto erlagd ranta -44.3 -11,9 -119,0 -57,1

Betald inkomstskatt 4,6 11,0 -10,8 -0,5

Forandringar i rorelsekapital -53,8 9,4 5,9 6,5

Kassaflode fran den I6pande 1434 43,1 771 64,3

verksamheten

Férvarv av dotterbolag -207,7 -401,8 -340,3 -401,8

Forvarv av verksamhet -16,2 0,0 -38,2 0,0

Forvary av materiella -35.4 -20,0 1543 82,4

anlaggningstillgangar

Avy}trmg av materiella 0.0 30,0 0.0 30,0

tillgangar

Kassaflode fran 2593 -391,7 -532,8  -454,1

investeringsverksamheten

Forandring

checkrakningskredit et 0.0 et 6.0

Upptagande av lan 460,5 659,0 460,5 659,0

Amortering av lan -154,0 -247,5 -173,4 -247,5

Amortering av leasingskulder -3,6 -3,2 -12,9 -10,8

Erhallet aktiedgartillskott 0,0 0,0 16,6 7,0

Uppt?gande av lan fran 0.0 75,5 0.0 75,5

aktiedgare

Kassaflode fran 4233 4838 4111 4773

finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode 20,6 49,0 -44,6 87,5

LI.!(\-IIda medel vid periodens 65,6 49.4 1254 10,8

bérjan

Periodens kassaflode 20,6 49,0 -44.6 87,5

Valutakursférandringar i likvida 0.3 0.0 28 0.1

medel

Forvarvad kassa 9,7 27,0 12,6 27,0

Is_llllnnda medel vid periodens 96,2 1254 96,2 1254
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK 2022 2021 2022 2021
Okt-Dec| Okt-Dec Jan-Dec | Jan-Dec

Intékter 3,2 1,5 24,7 5,2

Ovriga externa 53 06 224 17

kostnader

Personalkostnader -1,6 -1,4 -22,4 -4,6

Rorelseresultat fore

avskrivningar, rantor -3,7 -0,6 -20,0 -1,1

och skatt (EBITDA)

Avskrivningar och

nedskrivningar av

materiella och 0,0 0,0 0,0 0,0

immateriella

anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) -3,7 -0,6 -20,0 -1,1

Finansiella intakter 25,4 8,7 95,6 28,7

Finansiella kostnader 42,2 -17.1 -117 1 -60,1

Resultat efter -20,6 -9,0 -41,5 -32,5

finansiella poster

Bokslutsdispositioner 25,0 0,0 25,0 0,0

Resultat fore skatt 4,4 -9,0 -16,5 -32,5

Inkomstskatt 0,0 0,0 0,0 0,0

Periodens resultat 4,4 -9,1 -16,5 -32,6

Moderbolagets rapport over totalresultatet

MSEK 2022 2021 2022 2021

Okt-Dec| Okt-Dec Jan-Dec | Jan-Dec
Periodens resultat 4,4 -9,1 -16,5 -32,6
Periodens totalresultat *) 4,4 -9,1 -16,5 -32,6

*) Moderbolaget har inga poster klassificerade som 6vrigt totalresultat
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag -

- o
Tillgangar

‘ 2022-12-31 ‘ 2021-12-31
Andelar i koncernforetag 587,8 541,0
Fordringar hos koncernféretag 1 550,6 1312,5
Uppskjutna skattefordringar 1,4 1,4
Finansiella anldaggningstillgangar 2139,8 1854,9
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0
Fordringar hos koncernféretag 394,6 118,7
Aktuella skattefordringar 0,1 0,1
Ovriga fordringar 0,8 0,6
Likvida medel 67,6 99,0
Omsattningstillgangar 463,1 218,4
Summa tillgangar 2 602,9 2073,3

Moderbolagets balansrakning i sammandrag —
Eget kapital & skulder

MSEK ‘ 2022-12-31 ‘ 2021-12-31
Eget kapital 637,3 310,5
Eget kapital 637,3 310,5
Avsittningar 0,0 0,0
Obligationslan 1820,8 1343,5
Aktiedgarlan 0,0 178,7
Ovriga skulder 0,0 162,7
Langfristiga skulder 1 820,8 1685,0
Obligationslan 0,0 0,0
Skulder till kreditinstitut 120,3 0,0
Skulder till koncernféretag 12,0 58,8
Leverantorsskulder 0,3 0,2
Skatteskulder 0,0 0,0
Ovriga kortfristiga skulder 1,1 0,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 11,0 18,6
Kortfristiga skulder 144,8 77,8
Summa eget kapital och skulder 2 602,9 2073,3
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Noter

1.

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar de av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS).
Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Denna rapport ar
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampats i denna rapport ar oférandrade fran
de som anvandes vid upprattandet av den senast publicerade ars- och koncernarsredovisningen,
dar en mer utférlig beskrivning av redovisningsprinciperna aterfinns.

Rorelseforvarv

| februari férvarvades den danska campingen Klim Strand Camping samt den norska campingen
Norsjg Ferieland. | mars forvarvades den norska campingen Gol Campingsenter. | samtliga fall
forvarvades 100% av aktiekapitalet i bolagen. Genom forvarven starktes ytterligare

First Camps narvaro pa Jylland i Danmark och First Camp etablerade en narvaro i Norge.
Darigenom starktes gasterbjudandet, och bolagets position som ledande campingaktér i Norden
forstarktes.

| december forvarvades 100% av aktiekapitalet i den svenska koncernen Leksand Resort. Genom
forvarvet starktes ytterligare First Camps narvaro i Dalarna i Sverige. Darigenom stéarktes
gasterbjudandet, och bolagets position som ledande campingaktér i Norden forstarktes.

Forvarvet av Leksand Resort finansierades delvis genom en séljarrevers. Séljarreversen
aterbetalades i samband med férvarvet genom kvittning mot aktieagartillskott.

Nedanstaende tabell sammanfattar effekterna av férvarven pa koncernens tillgangar och skulder.
Leksand Resort-koncernen bedéms som vésentlig. Ovriga férvarv bedéms som icke-vasentliga,
varfor upplysning om dessa lamnas sammanslaget. Det foreligger inga éverenskommelser om
tillaggskopeskilling for forvarven. Forvarvsanalyser avseende bolag forvarvade 2022 ar
preliminara.

Utdver dessa rorelseforvarv har First Camp under aret genomfort inkramsforvarven av Rabjerg
Mile Camping och Aarhus Camping i Danmark.

Under februari 2023 har First Camp slutfort rorelseférvarven av Bg Camping i Norge samt
Sjostugan i Sverige. Dessa tva campingar hade under 2022 en sammanlagd omsattning om ca
30 MSEK. Preliminar kdpeskilling for aktierna uppgar till 57 MSEK, och i tillagg tillfor First Camp
13 MSEK f6r aterbetalning av existerande skulder i de férvarvade bolagen. Vid rapporttidpunkten
ar inte forvarvsbalanser faststéllda for dessa forvarv.
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Verkligt varde koncernen

Rorelseforvarv Leksand Ovriga
(MSEK) Resort| forvarv 2022
Kopeskilling

K.(.)ntan.t 9rlagd 2077 1327
képeskilling

thallen skuld till 12.1 2.0
saljarna

Totalt 219,8 134,7
Redovisade belopp for

forvarvade

nettotillgangar

Byggnader och mark 219,9 113,1
Ovriga materiella och

immateriella 60,6 9,0
anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar 8,2 5,2
Likvida medel 9,7 2,9
Uppskjuten skatteskuld -21,7 -15,2
Skulder till kreditinstitut -121,9 -24,0
Ovriga kortfristiga 19,3 10,8
skulder

Identlf.ler?ara 135,6 80.2
nettotillgangar

Goodwill fran férvarven 84,2 54,6
Totalt 219,8 134,9
Nettokassaflode vid

forvarv

Kontant betald ersattning -207,7 -132,7
Avgar: forvarvade likvida 9.7 2.9
medel

Nettokassaflode -198,0 -129,9
Paverkan pa arets

intékt och resultat fore

skatt

Intakter 1,9 48,0
Resultat fore skatt -1,2 24
Paverkan om férvarven

hade skett den 1

januari 2022"

Intakter 138,4 49,9
Resultat fore skatt 19,0 0,1

Den goodwill som uppstar genom forvarven representerar framtida ekonomiska fordelar
som beraknas kunna uppnas genom samarbete mellan bolagen och korsforsaljning
men som inte ar enskilt identifierade och separat redovisade.

1) Baserat pa rapporterade siffror utan justering fér eventuella tillkommande eller minskade kostnader om bolagen drivits
som en del av First Camp Group.

21 (24)



w First Camp — Bokslutskommuniké januari — december 2022
A

3. Stillda sdakerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sdkerheter (MSEK)

2021-12-31

Stéllda sakerheter

‘ 2022-12-31 ‘

Koncernen 1 863,6 2 308,5
Moderbolaget 17771 1608,2
Eventualforpliktelser

Koncernen 2,8 23
Moderbolaget 0,4 0,0

| samband med refinansieringen av bolagets obligationslan i december slapptes de existerande
pantsattningarna och ny pantsattningar, i form av pant i aktier i dotterbolag, pant i féretags- och
fastighetsinteckningar samt pant i koncern-interna fordringar, genomfordes till férman fér

obligationsinnehavarna, enligt de nya obligationsvillkoren.

Moderbolaget har &ven stallt ut en moderbolagsgaranti avseende dotterbolagens fullgérande av

forpliktelser gentemot factoring-leverantéren Klarna.

4. Definitioner

Bolaget anvander sig av alternativa nyckeltal for resultat- och balansrakning och tillampar
ESMAs (European Securities and Market Authority) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal.

De alternativa nyckeltalen anvands av ledningen vid den interna utvarderingen av den I6pande
verksamheten och som matt vid prognostisering och budgetering, samt av analytiker.

Definitionerna av matten avser att mata First Camps verksamhet och kan darfér avvika fran hur
andra bolag beraknar liknande matt. Definitionerna och motiveringarna av de alternativa

nyckeltalen framgar nedan:

Nyckeltal ‘ Definition
Total intakt enligt resultatrakningen

justerad for forvarv/avyttring av campingar
samt poster av engangskaraktar

Pro forma intakt

EBITDA enligt resultatrékningen justerad
for forvarv/avyttring av campingar samt
poster av engangskaraktar, och all leasing
hanterad som operationell leasing

Pro forma Justerad
EBITDA

Som definierad i “Terms and Conditions”
for First Camp Groups obligation
emitterad den 14 december 2022.

Pro forma Justerad EBITDA, justerad i
enlighet med obligationsvillkorens tak for
poster av engangskaraktar, leasing
hanterad som finansiell leasing och
inklusive icke-realiserade synergier fran
férvarv som tillampligt

Som definierad i "Terms and Conditions”
for First Camp Groups obligation
emitterad den 14 december 2022.
Koncernens rantebarande finansiella
skulder, inklusive finansiell leasing-skuld,
men exklusive efterstallda skulder samt
IFRS16-skuld avseende hyra, lokaler och
arrende

Financing EBITDA

Net Interest Bearing
Financing Debt
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‘ Motivering

Visar koncernens organiska
underliggande
omsattningsutveckling exklusive
paverkan av férvarv / avyttringar
och poster av engangskaraktar
Visar koncernens underliggande
organiska resultatutveckling
exklusive paverkan av forvarv /
avyttringar och poster av
engangskaraktar

Det resultatmatt som ligger till
grund for villkorsprévning av
obligationslan och bankfacilitet

Det skuldmatt som ligger till grund
for villkorsprévning av
obligationslan och bankfacilitet
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Poster av engangskaraktar avser poster som €j har direkt med koncernens normala verksamhet
att gora, till exempel transaktionskostnader, integrationskostnader, omstruktureringskostnader
och realisationsresultat fran forsaljning av rorelse.

Berdkning av Pro forma Intakter, Pro forma Justerad EBITDA och
Financing EBITDA

2022 2021 2022 2021

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Intékter enligt

Resultatrakningen 222 53,9 R0 473,3
Forvary och nya 15,3 48,9 146,9 511,0
hyreskontrakt

Avyttringar och avslutade 0.0 0.0 0.0 0.0
hyreskontrakt

Jamforelsestorande 0,0 0.0 0,0 0.0
Forsakringsersattningar

Ovriga poster " -0,4 -0,6 0,2 -0,7
Pro forma Intakter 107,2 102,1 11511 983,6

1) Justering fér att permitteringsbidrag och erséttning for korttidsarbete hanteras i Resultatrékningen som en évrig intékt,
men i Pro forma-redovisningen som en reduktion av personalkostnad samt évriga poster

MSEK 2022 2021 2022 2021
Okt-Dec | Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

EBITDA enligt 49,9 32,7 201,0 1154

resultatrakningen

IFRS 16 justering —

hyra, arrenden och tomtrétt e -6,0 LY -204

IFRS 16 jgstermg - 08 02 31 1,7

dvrig leasing

IFRS-justering 1,2 17 1,2 17

forvarvskostnad

Pro"forrr?a forvarvade 46 12 34,4 1661

anlaggningar

Pro forma avyIttrad.e / 0.0 0.0 0.0 0.0

avslutade anlaggningar

Poster av engangskaraktar,

kostnader for upptagande av

obligation & kostnader for e 9.4 e 15,0

forvarvstransaktioner”

Pro forma Justerad

EBITDA -56,5 -26,6 2717,6 276,1

IFRS 16 justering — dvrig na. na. 4.0 3,0

leasing (pro forma)

Icke realiserade synergier &

obllg?tlon.svnlkorens na. na. 0,0 0.0

begransning av

extraordinara poster (*)

Financing EBITDA n.a. n.a. 281,6 279,1

1) Inkluderar kostnad om 47,0 MSEK f6r ett icke aterkommande langsiktigt program for rorlig erséttning
(*) Obligationsvillkorens tak pa justering fér poster av engdngskaraktar tillampas enbart pa helars- och rullande
tolvméanadersresultat.
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Sammanstallning 6ver Net Interest Bearing Financing Debt

‘ 2022-12-31 ‘ 2021-12-31

Summa rantebarande finansiella skulder 1978,9 17131

Summa efterstallda skulder 0,0 340,4

Likvida medel 96,2 125,4

Net Interest Bearing Financing Debt 1 882,6 1247,4
Disclaimer

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Styrelsens forsdkran

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat, samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 15 februari 2023
First Camp Group AB

Karl Svozilik Eivor Andersson Stale Angel
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Martin Jergensen lan Poppelman

Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Sé6r

VD

Not

Denna information ar sddan som First Camp Group AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iamnades, genom nedanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 15 februari 2023 kI 08:00.

Ytterligare information

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Goran Meijer, CFO, e-mail: goran.meijer@firstcamp.se, telefon: +46-707-18 05 75
First Camp Group AB

Org-nr: 559082-2515

Erik Dahlbergsallén 15
115 20 Stockholm
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