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United Camping AB
559082-2515

ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR UNITED CAMPING AB

Styrelsen och verkstallande direktéren for United Camping AB avger harmed &rsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2019-01-01--2019-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning
Koncernens verksamhet ar att 4ga och forvalta campingplatser, stugbyar och annan semesterrelaterad
verksamhet i Norden.

United Camping verkar, under varumarket First Camp, inom rese-/turistbranschen i allmanhet och pa
campingmarknaden i synnerhet. Bolaget verkar i dagslaget p& den svenska och den danska marknaden.
Marknaden ar kraftigt fragmenterad och av totalt cirka 1100 campingplatser i Sverige &r det bara ett femtiotal som
drivs av storre kedjor. | &rsredovisningen anvands b&de United Camping och First Camp for att beteckna
koncernen och dess verksamhet under varumérket First Camp. Dotterkoncernen som forvarvades 2019 benamns
"First Camp Sverige-koncernen".

United Camping drev under 2019 39 destinationer i Sverige och en i Danmark. 14 av campingarna tillkom under
aret genom forvarvet av First Camp Sverige-koncernen.

Detta &r forsta gangen United Camping AB uppréttar en koncernarsredovisning. Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS). Vidare tillampar
koncernen Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

Agarférhallande
Moderforetaget i den storsta koncernen som United Camping AB ar dotterforetag till & United Camping Holding
AB, org.nr. 559082-2523, med séte i Stockholm.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
I mars 2019 tilltradde United Camping forvarvet av First Camp Sverige-koncernen, och bolagets verksamhet utdkades
darmed med ytterligare 13 campingar i Sverige och en i Danmark.

I maj 2019 bytte dotterbolaget Nordic Camping & Resort AB leverandr av bokningssystem till Compusoft, samma
leverantdr som First Camp Sverige-koncernen anvande sedan tidigare. Overgéngen till samma bokningssystem var ett
forsta steg i integrationen av de tva verksamheterna.

Under hosten genomférdes ett antal steg i integrationen av de tva verksamheterna: det gemensamma varumarket "First
Camp” lanserades, den gemensamma hemsidan www.firstcamp.selanserades och en ny gemensam organisation
infordes.

| december 2019 stéllde bolaget ut en sakerstélld obligation om 700 MSEK och refinansierade darmed tidigare banklan,
obligationen &r noterad p& Open Market vid Frankfurtborsen (Frankfurt Stock Exchange Open Market).

I december 2019 startade bolaget ett dotterbolag i Danmark, First Camp Danmark A/S, och ingick avtal om forvarv av tva
danska campingplatser, Bgsgre Strand Feriepark och Skoviund Camping.
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United Camping AB
559082-2515

Utveckling av verksamhet, stéllning och resultat (koncernen)

2019 2018
(TSEK)
Intakter 380 391 162 878
Rorelseresultat 54 287 2744
Resultat fére skatt -8 477 -12 649
Totala tillgangar 1791 402 731 206
Soliditet @ 16,9% 43,1%
Medelantal anstéllda 188 109

@ Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag fér
uppskjuten skatteskuld.

@ Arets resultat / Genomsnittligt justerat Eget kapital
@ (Resultat fore skatt + rantekostnader) / Genomsnittlig balansomslutning

Kommentarer till verksamhet, resultat och stéllning

United Camping AB ("Moderbolaget”) tillhandahaller lednings- och styrelsetjanster, samt finansiering till dotterbolagen.
Intakterna i moderbolaget, som bestar av management fee fran dotterbolag, uppgick under aret till 5 698 TSEK (0).
Driften av campingplatserna bedrevs under 2019 i det svenska dotterbolaget Nordic Camping & Resort AB, det indirekt
agda svenska dotterbolaget First Camp Sverige AB, samt i det danska indirekt agda dotterbolaget Lakolk A/S.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 380 391 (162 878) TSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -8 477
(-12 649) TSEK.

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgang till 196 844 (12 919) TSEK, varav 81 358 TSEK var deponerade pa
ett Overfund Account. | februari 2020 méttes kriterierna for uttag fran Overfund Account, och det fulla beloppet om 81
358 TSEK blev tillgangliga som fria medel.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Turistnaringen i Sverige har utvecklats starkt de senaste aren och detta inte minst fér campingbranschen. Intresset fran
utlandska gaster har okat under de senaste aren och de senast aren har ca 25% av campinggasterna pa den svenska
marknaden kommit frdn utlandet. Utlandska géasters intresse for semestrande i Sverige kan antas paverkas av
valutakursférandringar och ar beroende av mdjligheten till internationellt resande.

Aven om First Camp aktivt arbetar med att attrahera géster utanfér sommarsdsongen utgér perioden juni-augusti
vanligtvis knappt 70 procent av First Camps arliga omséttning.

Se &ven avsnittet om Personal, samt Forvantad framtida utveckling med hénseende till den pdgaende Covid-19-
situationen.

First Camp bedomer, bland annat utifran historisk utveckling, att campingmarknaden har lagre konjunkturkanslighet an
andra segment inom turistnaringen delvis tack vare att camping vid en konjunkturnedgang utgor ett semesteralternativ till
lagre kostnad &n t.ex. charter-resor.

Finansiella instrument och riskhantering

Foretaget ar exponerat for ett antal finansiella risker bland annat hanférliga till valutakurser, rantesatser, likviditet samt
kreditgivning. Riskhanteringen inom First Camp-koncernen syftar till att identifiera, kontrollera samt reducera risker. Detta
sker utifrdn en bedémning av riskernas sannolikhet och potentiella effekt for koncernen. Koncernen har en relativt hog
beldningsgrad och foljer samtidigt en omfattande investerings- och underhallsplan, vilket gér det viktigt att félja likviditet,
investeringar och lanevillkor I6pande for att minimera den finansiella exponeringen. Se aven not 4.
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Personal

Lonekostnaderna ar foretagets enskilt storsta kostnadspost. First Camps fortsatta framgang ar beroende av motiverade
och engagerade medarbetare, och att bolaget har effektiva processer for arliga sdsongsanstallningar. En risk &ar darfor
att mojligheten att rekrytera kvalificerade sasongsmedarbetare minskar under hogkonjunktur, nar arbetslosheten ar 1ag.

First Camp har mycket sasongsanstalld personal och stravar efter att ha en sa bra arbetsmiljo som majligt for att fa
sésongspersonalen att aterkomma péféljande ar. First Camps foretagsledning bestar av verkstéllande direktor,
finanschef, operativ chef, kommersiell chef, HR-chef samt investeringschef. For att 6ka effektivitet, medvetenhet och
engagemang bland de anstéllda arbetar First Camp strukturerat med regelbundna medarbetarundersdkningar,
ledarskapsfragor, konceptutveckling och utbildningar. Medarbetarnas servicenivd gentemot gasterna ar en viktig del i
gastens totala upplevelse.

Hallbarhet

First Camps verksamhet har viss miljopaverkan. Bolaget har ett aktivt forebyggande miljdarbete som skall leda till att
verksamhetens miljopaverkan minskas. Samtliga destinationer som drevs av First Camps under 2019 &r, eller ar under
pagaende, certifiering av Green Key och féljer deras riktlinjer och krav i miljparbetet. First Camp stravar efter att erbjuda
gasterna en minnesvard campingupplevelse. Genom ett systematiskt forbattringsarbete ska gasterna uppleva att First
Camp ar ett féretag som genomsyras av ett langsiktigt miljétankande.

Forvantad framtida utveckling

Covid-19, och myndigheternas restriktioner och rekommendationer med anledning av viruset, bérjade paverka First
Camps bokningsingdng i mitten av mars 2020. Bade instéllda events och konferenser, mindre resande i B2B-segmentet,
och generellt Iagre ben&genhet att resa till och inom Sverige och Danmark har paverkat First Camp. Ett stort antal
atgarder har vidtagits pa First Camps destinationer for att sékerstélla att vara géster och medarbetare har en trygg
upplevelse och arbetsmiljo p& vara destinationer.

Intaktsnedgangen till féljd av Covid-19 under varen har varit mindre &n i manga andra resebranscher. | april, den forsta
hela manaden efter att Covid-19-situationen eskalerat i Skandinavien, var bolagets preliminara intakter (pro-forma
forvarv) ca 32% lagre an samma manad foregdende ar. Under de senaste veckorna, vecka 18 och vecka 19, var
ingdngen av nya bokningar ca 35% lagre &n under samma period foregdende ar. Som jamforelse var ingdngen av nya
bokningar i bérjan av Covid-19-utbrottet i mars ca 50% lagre an motsvarande period foregdende &r.Det bor noteras att
perioden juni-augusti vanligtvis star fér knappt 70 procent av First Camps arliga omséttning. Aven ett normalér gor sa
mycket som cirka 65 procent av gasterna sin bokning under de sista fyra veckorna innan ankomst, och vi véntar oss att
en stor andel av camparna bestammer sig med kort framférhalining sommaren 2020.

For att motverka effekterna av Covid-19 har First Camp sedan i mitten av mars vidtagit atgarder for att minska
kostnadsnivan och skapa mer flexibilitet i kostnadsbasen. Flera nya sélj- och marknadsinitiativ har ocks& genomforts,
bland annat en uppdaterad hemsida och kampanjer for att n& nya gastkategorier.

Utvecklingen i nartid styrs till stor del av rekommendationer och restriktioner fran myndigheterna, vad galler bade inrikes
och utrikes resande. Oavsett dessa kortsiktiga effekter ser vi inte att Covid-19 innebar nagra langsiktiga negativa effekter

pa campingbranschen. Campingmarknaden gar fortfarande en ljus framtid till métes, med hdg lonsamhet och god tillvaxt.
Ett 6kat intresse for att semestra i Sverige kan gynna campingbranschen.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel

Balanserat resultat 339 495 193
Arets resultat -28 650 441

310 844 752

Styrelsen foreslar att
i ny rakning balanseras 310 844 752
310 844 752

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och

balansrékningar, rapporter dver férandringar i eget kapital, kassaflédesanalyser samt noter. Alla belopp uttrycks i
tusentals svenska kronor (TSEK) dar ej annat anges.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2019-01-01 2018-01-01

(TSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Not

Intakter 5 380 391 162 878
Ovriga rorelseintakter 479 0
Summa intakter 380 870 162 878
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -33 379 -15 294
Ovriga externa kostnader 6,7 -121 869 -59 810
Personalkostnader 8 -123 187 -62 035
Avskrivningar materiella och immateriella tillgangar -48 148 -22 995
Rorelseresultat 9 54 287 2744
Finansiella intékter 10 36 20
Finansiella kostnader 11 -62 800 -15 413
Resultat fore skatt -8477 -12 649
Inkomstskatt 12 -4 993 3550
ARETS RESULTAT -13 470 -9 099
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13 315 -9 099
Innehav utan bestammande inflytande -155 -
KONCERNENS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT Not  2019-01-01 2018-01-01
(TSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat -13 470 -9 099
Ovrigt totalresultat*
Poster som kan aterforas till resultatet:
Arets omrakningsdifferenser -125 -
Inkomstskatt hanforlig till posterna ovan 0 -
Summa poster som kan aterforas till resultatet -125 -
ARETS TOTALRESULTAT -13 595 -9 099
*) Koncernen har inte ndgra poster som inte kommer att aterforas till resultatet
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13 440 -9 099
Innehav utan bestammande inflytande -155 -
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(TSEK) Not 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill 13 287 458 176 631 153 784
Varumarke 14 32700 - -
Kundrelationer 15 22 367 - -
Ovriga immateriella tillgangar 16 3443 593 634
345 968 177 224 154 418
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 17 736 390 298 165 242 460
Nyttjanderétter 18 347 210 182 050 188 218
Inventarier, verktyg och installationer 19 25341 10 206 9861
Pagéende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgngar 20 45 579 15 362 18 947
1154 520 505 783 459 486
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra finansiella investeringar 2364 52 52
2 364 52 52
Uppskjutna skattefordringar 12 0 3831 0
Summa anléaggningstillgangar 1502 852 686 890 613 956
Omsattningstillgangar
Varulager 21 1 596 1880 1128
1596 1880 1128
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 22 8718 17 765 16 207
Fordringar hos koncernforetag 0 298
Aktuella skattefordringar 6 102 3451 3668
Ovriga kortfristiga fordringar 61 348 2 864 4 802
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 822 5337 4131
Finansiella placeringar 120 100 42
90 110 29 517 29 148
Likvida medel 23 196 844 12 919 5124
Summa omsattningstillgangar 288 550 44 316 35 400
SUMMA TILLGANGAR 1791 402 731 206 649 356
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(Tkr) Not 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 24 500 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 340 393 340 396 284 500
Omrakningsreserv 25 -125 0 0
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -38 831 -25 253 -16 151
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 301 937 315193 268 399
Innehav utan bestdmmande inflytande 26 3113 0 0
Summa eget kapital 305 050 315193 268 399
Langfristiga skulder 4
Skulder till kreditinstitut 27 0 57 528 59 941
Obligationslan 27 685 408 0 0
Leasingskulder 18 335 858 177 030 182 174
Ovriga langfristiga skulder 27 158 422 4 250 4 250
Skulder till moderféretag 4,32 104 693 9997 0
Uppskjutna skatteskulder 12 57 817 19 780 19 529
1342198 268 585 265 894
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27 25433 85 295 4 352
Checkrakningskredit 27 0 12 953 0
Leasingskulder 18 13 243 6 089 6 044
Leverantorsskulder 20 841 11 433 5616
Skulder till moderforetag 0 0 73033
Aktuella skatteskulder 0 0 635
Ovriga kortfristiga skulder 16 764 2349 3155
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 29 67 873 29 309 22 228
144 154 147 428 115 063
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1791 402 731 206 649 356
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(TSEK)
Balanserade Summa eget
Ovrigt vinstmedel kapital hanforligt till Innehav utan

Aktie- tillskjutet ~ Omréknings- inklusive arets moderbolagets bestdmmande Summa eget

kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ing&ende balans per 1 januari 2018 50 284 500 0 -16 151 268 399 0 268 399
Arets resultat -9 099 -9 099 0 -9 099
Ovrigt totalresultat

Arets omrakningsdifferenser 0 0 0 0 0
Summa Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Summa totalresultat 0 -9 099 -9 099 0 -9 099
Transaktioner med &gare:

Erhéllet aktieagartillskott 55 893 0 55 893 0 55 893
Summa transaktioner med aktiedgare 0 55 893 0 0 55 893 0 55 893
Utgdende balans per 31 december 2018 50 340 393 0 -25 250 315193 0 315193

Balanserade Summa eget
Ovrigt vinstmedel kapital hanforligt till Innehav utan
Aktie- tillskjutet ~ Omréknings- inklusive arets moderbolagets bestammande Summa eget
kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ing&ende balans per 1 januari 2019 50 340 393 0 -25 250 315193 0 315193

Arets resultat -13 315 -13 315 -155 -13 470
Ovrigt totalresultat: 0 0 0 0 0

Arets omrakningsdifferenser -125 0 -125 0 -125
Summa Ovrigt totalresultat -125 0 -125 0 -125
Summa totalresultat -125 -13 315 -13 440 -155 -13 595
Transaktioner med &gare:

Fondemission 450 -450 0 0

Uppkommit genom rérelseforvarv 3452 3452

Omforing innehav utan bestdmmande inflytande 184 184 -184 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 -266 184 3268 3452
Utgdende balans per 31 december 2019 500 340 393 -125 -38 831 301 937 3113 305 050
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KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS 2019-01-01  2018-01-01
(TSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Not
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 54 287 2744
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
Avskrivningar 48 148 22994
Realisationsresultat 124 1435
Erhallen ranta 18 20
Erlagd ranta -42 936 -15 425
Betald inkomstskatt -10 087 -759
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 49 554 11 009
Forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager 832 -665
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar och &vriga kortfristiga fordringar 11 660 -417
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdérsskulder och dvriga Kkortfristiga skulder 592 8 879
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga Kortfristiga skulder -9 981 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 52 657 18 806
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 31 -32 715 -47 785
Forskott forvarv 4 -25 163 0
Forvarv av immateriella tillgangar -259 -135
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -49 326 -36 114
Kassaflode fran investeringsverksamheten -107 463 -84 034
Finansieringsverksamheten 28
Forandring checkrakningskredit 25163 12 953
Erhallet 1an moderforetag 130 000 0
Upptagna lan, kreditinstitut 487 275 77 637
Upptagna lan, obligationslan 687 750 0
Amortering av 1an, kreditinstitut -953 368 -5 205
Amortering av 1an, 6vriga -92 792 0
Amortering av lan frAn moderforetag -35 000 -5 726
Amortering av leasingskulder -10 297 -5 871
Forvarv av minoritet 0 -765
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 238 731 73 023
Arets kassafléde 183 925 7795
Likvida medel vid arets bérjan 12919 5124
Valutakursférandringar i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 23 196 844 12919
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Koncernens Noter

United Camping AB
559082-2515

KONCERNENS NOTER

Not 1 Allman information

United Camping AB med organisationsnummer 559082-2515 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret ar Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm. Foretaget och dess dotterféretag ("koncernens™) verksamhet omfattar att driva
och utveckla campingplatser inklusive stugbyar. Koncernens sammansattning framgar i not 13. Moderféretag ar United Camping Holding AB
som i sin tur ags av Norvestor VIl L.P samt av management och medarbetare i United Camping-koncernen. Norvestor ar ett fondbolag vars
styrelse har sitt séte i Guernsey. Adressen till huvudkontoret ar Box 656, East Wing, Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey,
GYI 3PP.

Not 2 Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Denna ars- och koncernredovisning ar United Camping ABs forsta koncernarsredovisning. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med de av EU godkanda International Financial Reporting Standards (IFRS). Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

I koncernredovisningen har vardering av poster skett till anskaffningsvarde, utom da det galler vissa finansiella instrument som &r varderade
till verkligt vérde. Nedan beskrivs de vésentliga redovisningsprinciper som tillampats.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar som annu ej trétt ikraft
De nya och andrade standarder och tolkningar som givits ut men som trader i kraft for rakenskapsar som boérjar efter den 1 januari 2020 har
annu inte borjat tillampas av koncernen.

Baserat pa koncernens preliminara bedémning kommer de nya och &ndrade standarder samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee (i
fortsattningen IFRIC) som bdrjar gélla frAn och med den 1 januari 2020 och som godkénts av EU inte att f& ndgon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapportering.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget United Camping AB och de foretag 6ver vilka moderbolaget har bestdmmande inflytande. Ett
bestammande inflytande uppkommer nir koncernen exponeras for, eller har rétt till rérlig avkastning fran sitt engagemang i ett féretag och
kan anvanda sitt inflytande dver foretaget till att paverka sin avkastning. Bestammande inflytande foreligger i normalfallet dd moderbolaget
direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer an 50 % av rosterna.

Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for férvarvet till och med den tidpunkt d& moderforetaget inte langre
har ett bestdmmande inflytande 6ver dotterforetaget. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har vid behov justerats for att
odverensstamma med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och
forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande

Forandringar i moderbolagets andel i ett dotterforetag som inte leder till en forlust av bestammande inflytande redovisas som
egetkapitaltransaktioner (det vill sdga som transaktioner med koncernens agare). Eventuell skillnad mellan det belopp med vilket innehav
utan bestammande inflytande justeras och det verkliga vardet pa den erlagda eller erhdlina ersattningen redovisas direkt i eget kapital och
férdelas p& moderbolagets agare.

Né&r moderforetaget forlorar bestimmande inflytande dver ett dotterféretag, beréknas vinsten eller forlusten vid avyttringen som skillnaden
mellan

i) summan av det verkliga vardet fér den erhallna ersattningen och det verkliga vardet av eventuellt kvarvarande innehav och

i) de tidigare redovisade vardena for dotterforetagets tillgangar (inklusive goodwill), och skulder och eventuellt innehav utan bestammande
inflytande.

Rorelseférvarv
Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kopeskillingen for rérelseforvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket beréknas som summan av de verkliga vérdena per
forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar, uppkomna eller 6vertagna skulder samt emitterade egetkapitalandelar i utbyte mot kontroll éver den
forvarvade rorelsen. Forvarvsrelaterade utgifter redovisas i resultatrakningen nér de uppkommer.

| kbpeskillingen ingar dven verkligt varde vid forvarvstidpunkten for de tillgangar eller skulder som é&r foljden av en éverenskommelse om
villkorad képeskilling. Férandringar i verkligt varde for en villkorad képeskilling som uppkommer pa grund av ytterligare information som
erhdllits efter férvarvstidpunkten om fakta och férhallanden som férelag per forvarvstidpunkten, kvalificerar som justeringar under
varderingsperioden och justeras retroaktivt, med motsvarande justering av goodwill. Villkorad kdpeskilling som klassificeras som eget kapital
omvarderas inte och efterféljande regleringen redovisas inom eget kapital. Alla andra féréandringar i det verkliga vardet for en villkorad
tillaggskopeskilling redovisas i resultatet.
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De identifierbara forvarvade tillgangarna och 6vertagna skulderna redovisas till verkligt varde per forvarvstidpunkten med foljande undantag:
« Uppskjuten skattefordran eller -skuld och skulder eller tillgangar hanférliga till det forvarvade foretagets avtal om ersattning till

anstallda redovisas och varderas i enlighet med IAS 12 Inkomstskatter respektive IAS 19 Erséttningar till anstallda .
« Skulder eller egetkapitalinstrument hanforliga till det forvarvade foretagets aktierelaterade tilldelningar eller till utbytet av det

forvarvade foretagets aktierelaterade tilldelningar mot férvarvarens aktierelaterade instrument varderas vid forvarvstidpunkten i enlighet
med IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar.
« Tillgangar (eller avyttringsgrupp) klassificerade som att de innehas for férsaljning enligt IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for
forséljning och avvecklade verksamheter véarderas i enlighet med den standarden.

Vid rorelseférvarv dar summan av kdpeskillingen, eventuellt innehav utan bestammande inflytande och verkligt véarde vid forvarvstidpunkten
pa tidigare aktieinnehav éverstiger verkligt véarde vid forvarvstidpunkten pa identifierbara férvarvade nettotillgadngar redovisas skillnaden som
goodwill i rapporten 6ver finansiell stallning. Om skillnaden &r negativ redovisas denna som en vinst pa ett forvarv till 1agt pris direkt i
resultatet efter omprévning av skillnaden.

For varje rorelseforvarv varderas tidigare innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade foretaget antingen till verkligt varde eller till
vardet av den proportionella andelen av innehavet utan bestimmande inflytande av det férvarvade bolagets identifierbara nettotillgangar.

Goodwill

Goodwill som uppkommer vid uppréattande av koncernredovisning utgor skillnaden mellan anskaffningsvardet och koncernens andel av det
verkliga vardet pa ett forvarvat dotterforetags identifierbara tillgangar och skulder pa forvarvsdagen. Vid forvarvstidpunkten redovisas
gooduwill till anskaffningsvarde och efter det forsta redovisningstillfallet varderas den till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Vid prévning av nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa de kassagenererande enheter som forvantas bli
gynnade av foérvarvet.

En kassagenererande enhet som goodwill har allokerats till, testas arligen for nedskrivning, eller mer frekvent om det finns en indikation att
den kassagenererande enheten behover skrivas ner. Om atervinningsvardet for en kassagenererande enhet ar lagre &n dess redovisade
varde, allokeras nedskrivningen forst till redovisat varde pa goodwill som allokerats till den kassagenererande enheten och darefter dvriga
tillgangar, baserat pa redovisat varde for respektive tillgdng som harror till den kassagenererande enheten. Eventuell nedskrivning av
goodwill redovisas omedelbart som en kostnad och aterfors inte.

Vid forsaljning av en kassagenererande enhet, inkluderas eventuell goodwill som allokerats till den kassagenererande enheten, vid
berékningen av resultatet fran forsaljningen.

Intakter fran avtal med kunder och intékter i egenskap av leasegivare (hyresintakter)

Intakter bestar av vardet pa varor och tjanster genererade p& campingplatser och stugor under hyresavtal, tjanster avseende aktiviteter pa
koncernens campingplatser, butiks- och restaurangintékter samt dvriga intakter relaterade till uthyrning av féretrédesvis campingplatser
(exempelvis el och administrativa avgifter) samt dvriga intakter som genereras i koncernens verksamhet. Uthyrning av mark har bedémts
uppfylla kriterierna for ett leasingavtal medan 6vriga intékter redovisas enligt reglerna for intakter enligt IFRS 15.

Intakter fran avtal med kunder

Intakter varderas baserat pa avtalet med kund och motsvarar den erséattning som koncernen férvantar sig att ha ratt till i utbyte mot att
overfora utlovade varor eller tjanster exklusive mervérdesskatt. Rorliga erséttningar i form av exempelvis rabatter redovisas genom att
uppskatta ersattningens storlek och redovisas som en intakt endast nar det &r mycket sannolikt att en vasentlig aterféring av
ackumulerade intakter som redovisas inte uppstar. Koncernen redovisar en intékt nar kontrollen av vara eller tjanst éverfors till en kund.
Intaktsranta periodiseras i enlighet med den aktuella 6verenskommelsens ekonomiska innebérd samt med tillamplig effektiv ranta.
Utdelning fran aktieinnehav tas upp nar aktieagarnas ratt att fa utdelning &r faststalld.

Uthyrning av stugor

Hyresavtal — framst fran uthyrning av stugor, inklusive alla intékter fran dvernattningar och konferenser. Intakt redovisas nar tjansten har
utférts, d.v.s. nar kunden har erhallit logi eller att konferensen har genomforts. Fakturering sker i normalfallet i férskott och redovisas som
forskott i balansrakningen.

Butiks- och restaurangintakter samt intékter for salda aktiviteter pd campingplatserna
Erséttning for butiks- och restaurangintékter samt ersattning for sélda och utférda aktiviteter p& koncernens campingplatser redovisas nar
varan eller tjansten levererats. Fakturering sker och betalning erhalls i normalfallet vid samma tidpunkt som tjansten eller varan levereras.

Koncernen som leasegivare - Uthyrning av campingplatser

Som uthyrningsintakter av campingplatser definieras all uthyrning av campingplats oavsett vilken typ av mark som upplates fér kundens
rakning. Intékten redovisas linjart dver uthyrningsperioden. Eventuella rabatter redovisas som en reduktion av intdkten éver samma period
som leasingintékten. Leasingperioden &r i normalfallet kort varfor uppskattning eller bedomning av leasingperioder inte utgor nagot problem.
Fakturering sker i normalfallet i forskott och redovisas som forskott i balansrakningen.

Koncernens kundlojalitetsprogram

Koncernen har tva kundlojalitetsprogram i vilket kunderna tilldelas poang fér genomférda kop. Intékter frdn bonuspoéng redovisas nar de
inléses eller nar de forfaller efterféljande kalendar 31 december efter det podnggrundande kopet. En avtalsskuld redovisas tills att
poédngen utnyttjas eller forfaller. Erséttningen har férdelats pa poangen utifran relativa fristdende forsaljningspriser. Baserat pa den
mycket laga historiska nyttjandegraden uppgar dock redovisad skuld till ett obetydligt varde per 1 januari 2018 respektive 31 december
2018 och 2019.
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Statliga bidrag
Statliga bidrag redovisas inte forran det foreligger rimlig sékerhet att koncernen uppfyller de villkor som &r forknippade med bidraget och att
bidragen kommer erhallas.

Statliga bidrag ska systematiskt redovisas i resultatet dver samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for.
Bidrag hanforliga till tillgangar, ar statliga bidrag vars primara villkor ar att foretaget kvalificerar sig for dem genom att képa, tillverka eller pa
annat satt anskaffa anlaggningstillgdngar, redovisas som forutbetald intakt i den konsoliderade finansiella rapporten 6ver finansiell stéllning
och dverfors till resultatet férdelad pa ett systematiskt sétt ver de hanforliga tillgangarnas nyttjandeperioder.

Ett statligt bidrag som ldmnas som erséttning for kostnader eller forluster som foretaget redan haft eller i syfte att ge féretaget omedelbart
stdd utan att vara férbundet med framtida kostnader ska redovisas i resultatet fér den period under vilken foretaget erhaller en fordran p&
staten.

Statliga bidrag for personal eller f6r omskolning av personal redovisas som en intékt 6ver den period som &r nédvéndig for att matcha dem
med motsvarande utgifter och minskar i redovisningen motsvarande kostnader.

Utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen redovisas i den valuta som anvands i den primara
ekonomiska miljo déar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet (funktionell valuta). | koncernredovisningen omréknas
samtliga belopp till svenska kronor (SEK), vilket & moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas i respektive enhet till enhetens funktionella valuta enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Vid varje balansdag rdknas monetéra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som
varderas till verkligt varde i en utlandsk valuta, raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vérdet faststélldes. Icke-monetéara poster,
som vérderas till historiskt anskaffningsvéarde i en utlandsk valuta, réknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i resultatrékningen for den
period i vilken de uppstar.

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utlandska dotterforetags tillgangar och skulder till svenska kronor enligt balansdagens
kurs. Intakts- och kostnadsposter omréknas till periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under perioden da
istallet transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella omréakningsdifferenser som uppstar redovisas i vrigt totalresultat och dverfors till
koncernens omrékningsreserv. Vid avyttring av ett utlandskt dotterforetag redovisas sddana omrékningsdifferenser i resultatrakningen som
en del av realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvéarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos
denna verksamhet och omréknas till balansdagens kurs. Kursdifferenser som uppkommer redovisas i vrigt totalresultat.

Laneutgifter

Laneutgifter som ar direkt hanférbara till inkdp, uppforande eller produktion av en kvalificerad tillgdng som med nédvandighet tar betydande
tid i ansprak att fardigstalla for avsedd anvandning eller férsaljning, inraknas i tillgdngens anskaffningsvarde tills den tidpunkt da tillgangen ar
fardigstalld for dess avsedda anvandning eller férsaljning. Ranteintakter fran tillfallig placering av upplanade medel for en kvalificerad tillgadng
dras av fran de laneutgifter som far inréaknas i tillgingens anskaffningsvarde. Ovriga laneutgifter redovisas i resultatet i den period de
uppkommer.

Ersattningar till anstallda

Erséttningar till anstallda i form av l6ner, bonus, betald semester, betald sjukfrdnvaro m m samt pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestamda
pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar koncernen faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten
for nar premier erlaggs. For vissa av koncernens tjanstemén tryggas ITP 2-planens formansbestamda pensionsatagande for alders- och
familjepension genom en forsiakring i Alecta ("Alecta-planen"). Alectaplanen &r en s& kallad plan som omfattar flera arbetsgivare. Mot
bakgrund av att United Camping fér narvarande inte kan erhalla uppgifter fran Alecta for att redovisa sin proportionella andel av planens
forpliktelser och tillgdngar redovisas denna plan som enligt reglerna for avgiftsbestamda pensionsplaner. Se vidare not 8. | évrigt har
koncernen inte nagra formansbestamda pensionsatagande.

Uppsagning efter avslutad anstéllning

Avsattning for avgangsvederlag redovisas nar koncernen har en legal eller informell forpliktelse att avsluta anstéllningen fore dess
upphorande eller att lamna ersattning vid uppsagning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang. Avsattning gors for den delen
av uppsagningslonen som den anstéllde far utan arbetsplikt med tillagg for sociala avgifter vilket reprenterar den basta uppskattningen av
den ersattning som férvantas kravas for att reglera forpliktelsen.
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Skatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beridknas pa det skattepliktiga resultatet fér perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intikter och ej avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som &r
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld beraknas enligt de skattesatser som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna och
det skatteméssiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k
balansrékningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporéara skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan nyttjas mot
framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporéra skillnaden ar hanforlig till
goodwill eller om den uppstar till f6ljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld (som inte &r ett
rorelseforvarv) och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporéra skillnader hanférliga till investeringar i dotterforetag, utom i de fall koncernen
kan styra tidpunkten for aterféring av de temporara skillnaderna och det ar sannolikt att en sddan aterforing inte kommer att ske inom
overskadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar som &r hanférliga till avdragsgilla temporara skillnader avseende séddana investeringar
ska bara redovisas i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott och det &r troligt att ett
s&dant utnyttjande kommer att ske inom 6verskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till med den del det inte langre ar
sannolikt att tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran.

Uppskjuten skatt beréknas enligt de skattesatser som forvantas galla fér den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras, baserat pa
de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da
koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrakningen, utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som
redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rorelseforvarv, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som &r direkt hanférbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick att anvandas
samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och aterstallande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter
inkluderas endast i tillgdngen eller redovisas som en separat tillgang, nar det &r sannolikt att framtida ekonomiska férmaner som kan
hanforas till posten kommer koncernen till godo och att anskaffningsvardet for densamma kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Alla évriga
kostnader for reparationer och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period da de uppkommer.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgdngar kostnadsfors sa att tillgdngens anskaffningsvarde, eventuellt minskat med beréknat
restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart éver dess bedomda nyttjandeperiod. Mark skrivs inte av. Avskrivning paborjas nar den
materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Koncernen tillampar komponentavskrivning vilket innebar att komponenternas
nyttjandeperiod ligger till grund fér avskrivningen. Nyttjandeperioden for kategorier av materiella anlaggningstillgangar har bedémts till:

Byggnader 15-50 ar
Markanlaggningar 20 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Byggnaderna bestar emellertid av flera komponenter vars nyttjandeperioder varierar. Nyttjandeperioderna har bedémts variera mellan 15
och 50 &r for dessa komponenter. Féljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till grund fér avskrivningen av
byggnader.

Stomme 20-50 ar
Installationer 15-20 ar
Yttre skikt 20-30 ar
Inre ytskikt 20-30 ar

Beddmda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella
andringar i bedémningar redovisas framatriktat.
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Borttagande fran balansrakningen

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgdng tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring, eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen eller komponenten. Den vinst eller forlust som uppstar
vid utrangering eller avyttring av tillgangen eller komponenten, utgérs av skillnaden mellan eventuella nettointakten (erhallen ersattning efter
avdrag for direkta forsaljningskostnader) vid avyttringen och dess redovisade varde, redovisas i resultatrakningen som en dvrig rorelseintakt
eller 6vrig rorelsekostnad i den period nér tillgangen tas bort fran balansrakningen.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata forvarv

Immateriella tillgdngar med bestambara nyttjandeperioder som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart éver tillgangens uppskattade
nyttjandeperiod. Bedémd nyttjandetperiod uppgar i normalfallet till 3-5 &r. Bedémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas
minst i slutet av varje rakenskapsar, effekten av eventuella &ndringar i bedémningar redovisas framatriktat. Immateriella tillgdngar med
obestambar nyttjandeperiod som forvarvas separat redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Immateriella
tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod, prévas minst arligen for nedskrivningsbehov eller nér indikation finns att dessa tillgdngar minskat
i varde.

Anskaffning som en del av ett rérelseforvarv

Immateriella tillgangar som forvarvats i ett foretagsforvarv identifieras och redovisas separat fran goodwill nar de uppfyller definitionen av en
immateriell tillgdng och deras verkliga varden kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Anskaffningsvardet for sdidana immateriella tillgangar
utgors av deras verkliga varde vid férvarvstidpunkten.

Efter det forsta redovisningstillfallet redovisas immateriella tillgangar férvarvade i ett rorelseforvary till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar pd samma satt som separat forvarvade immateriella tillgangar.
Identifierade kundkontrakt i samband med forvarvet av First Camps skrivs av 6ver den férvantade nyttjandperioden om 10 ar.

Identifierade varuméarken (First Camp) provas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvérde
minskat med ackumulerade nedskrivningar. Varumarket First Camp etablerades p& den svenska campingmarknaden 2004. Kontinuiteten i
varumarkesbyggandet innebér att varumérket idag har en tydlig profil och en stark position pa den svenska marknaden. Varumérket
kannetecknas av kvalitet med en hdg igenkanningsfaktor och skapar en stark lojalitet hos koncernens kunder. Genom ett konsekvent och
l&ngsiktigt varumarkesarbete har varuméarket kontinuerligt stérkt sin roll och anses ha en mycket stark marknadsposition. Baserat pa
ovanstdende anses varumarket darfér ha en obestambar nyttjandeperiod

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Internt upparbetade immateriella tillgangar redovisas endast om féljande villkor ar uppfylida:

Kostnader for underhall av programvaror och hemsidor kostnadsférs nar de uppkommer. Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till
utveckling och testning av identifierbara programvaror inklusive hemsidor som kontrolleras av koncernen redovisas som immateriella
tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda; tekniskt mojligt att fardigstélla hemsidan, det finns forutsattningar att anvanda hemsidan i
kommersiellt syfte och det kan pavisas att den kommer att generera framtida ekonomiska fordelar samt att dess utgifter som &r hanforliga till
utvecklingen av hemsidan kan beréaknas pa ett tillforlitligt satt. Direkt hanforliga utgifter omfattas foretradesvis av externt anlitade konsulter for
att bygga hemsidan samt utgifter for anstallda. Utvecklingskostnaderna for hemsidan redovisas som en immateriell tillgdng och skrivs av
under sin bedémda nyttjandeperiod, vilken ar fem &r. Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsfors nar de
uppkommer.
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Leasing - koncernen som leasetagare

Koncernen bedoémer om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal nar avtalet ingas. Koncernen redovisar en nyttjanderatt med tillhérande
leasingskuld for samtliga leasingavtal dar koncernen ar leasingtagare, férutom for korttidsleasingavtal (avtal klassificerade som leasing
med en leasingperiod under 12 manader) och leasingavtal av lagt varde (sdsom datorer och kontorsinventarier). For dessa leasingavtal,
redovisar koncernen leasingbetalningarna som en kostnad linjart éver leasingavtalet savida inte en annan systematisk metod ar mer
representativ for nar de ekonomiska fordelarna fran de leasade tillgangarna forbrukas av koncernen

Leasingskulden véarderas initialt till nuvardet av de leasingavgifter som inte betalats vid inledningsdatumet, diskonterat med anvandning av
leasingavtalets implicita rdnta, om denna rantesats latt kan faststéllas. Om denna rantesats inte latt kan faststéllas ska koncernen
anvanda leasetagarens marginella lanerénta. Mot bakgrund av att den implicita rantan inte har kunnat faststéllas har koncernen fér sina
arrende- och tomtrattsavtal faststallt den marginella lanerantan till 3,225% (3,225%). Rantesatsen baseras pa en analys och bedémning
av vilken ranta som United Camping skulle fa erlagga vid liknande finansieringslésningar med motsvarande sakerheter. | allt vasentligt ar
samtliga arrenden och tomtratter belagna i likartade ekonomiska miljéer.

Foljande leasingavgifter inkluderas i varderingen av leasingskulden:

fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter, med avdrag for eventuella formaner i samband med teckning av leasingavtal,
«variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt virderade med hjalp av det index eller det pris som gallde vid
inledningsdatumet,

*belopp som foérvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvardesgarantier det belopp som férvantas eventuell restvardesgaranti som
tillhandahalls leasegivaren av leasetagaren, en till leasetagaren narstdende part eller en tredje part som inte &r hanforlig till leasegivaren
och som har finansiella férutsattningar att infria de avtalade forpliktelserna,

*[6senpriset for optioner att kdpa om leasetagaren ar rimligt séker pa att utnyttja optionerna, och

«straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar att leasetagaren kommer att utnyttja en
mojlighet att sdga upp leasingavtalet.

Leasingskulden redovisas som en separat post i koncernens rapport 6éver finansiell stéllning, férdelad mellan en kort respektive langfristig
skuld.

Efter inledningsdatumet varderas leasingskulden genom att 6ka det redovisade vérdet for att aterspegla rantan pa leasingskulden (genom
anvandning av effektivrantemetoden), och genom att minska det redovisade vérdet for att aterspegla utbetalda leasingavagifter.

Koncernen omvarderar leasingskulden (och géra en motsvarande justering av nyttjanderatten) om antingen:

*Leasingperioden férandras eller om beddmningen av en option att kopa den underliggande tillgangen férandras, i vilket fall
leasingskulden maste omvérderas genom diskontering av de &ndrade leasingavgifterna med anvandning av en dndrad
diskonteringsranta.

«Leasingavgifterna férandras till féljd av andringar i ett index eller ett pris eller om det sker en férandring i de belopp som férvantas betalas
ut enligt en restvardesgaranti, i vilka fall leasingskulden omvarderas genom diskontering av de andrade leasingbetalningarna med
anvandning av den initiala diskonteringsrantan (sdvida inte leasingbetalningarna férandras pa grund av en férandring i den rérliga rantan, i
vilket fall en &ndrad diskonteringsrénta ska anvandas).

*En andring av leasingavtalet som inte redovisas som ett separat leasingavtal, i vilket fall leasingskulden omvéarderas genom att
diskontera de andrade leasingavgifterna med en andrad diskonteringsranta.

Koncernen har inte genomfort ndgra sadana justeringar under de perioder som presenteras.

Nyttjanderéatter omfattar summan av den initiala varderingen av motsvarande leasingskuld, leasingavgifter som betalats vid eller fore
inledningsdatumet och eventuella initiala direkta utgifter. Darefter varderas de till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Nar koncernen har en skyldighet att bortforsla den underliggande tillgangen, aterstélla den plats dar den befinner sig eller aterstalla den
underliggande tillgdngen till det skick som féreskrivs i leasingavtalets villkor, redovisas en avsattning och vérderas enligt IAS 37, om inte
dessa kostnader uppstar i samband med produktion av varor. Baserat pa en genomgang av koncernens atagande for ingdngna
leasingavtal identifierades inte nagra véasentliga sddana atagande som namns ovan.

Nyttjanderatter skrivs av under det kortare av leasingperioden och den underliggande tillgdngens nyttjandeperiod. Om leasingavtalet
overfor Aganderatten till den underliggande tillgangen till koncernen eller om anskaffningsvardet for nyttjanderéatten aterspeglar att
koncernen kommer att utnyttja en option att képa, ska den hanférliga nyttjanderétten skrivas av under den underliggande tillgdngens
nyttjandeperiod. Avskrivningarna p&bérjas vid leasingavtalets inledningsdatum.

15 (50)



Koncernens Noter

United Camping AB
559082-2515

Nyttjanderatterna redovisas som en separat post i koncernens rapport 6ver finansiell stallining.

Koncernen tillampar IAS 36 for att faststalla om det foreligger ett nedskrivningbehov av nyttjanderéatten och redovisar eventuell identifierad
nedskrivning vilket beskrivs i principen for "Materiella anlaggningstillgangar”.

Variabla leasingavgifter som inte beror pa ett index eller ett pris ska inte inkluderas i varderingen av leasingskulden eller nyttjanderéatten.
Dessa hanforliga betalningar redovisas som en kostnad i den period som den handelse eller forhallande som ger upphov till dessa
betalningar uppstar och inkluderas i "Ovriga rérelsekostnader” i resultatet.

Som en praktisk I6sning tillater IFRS 16 att inte skilja icke-leasingkomponenter frn leasingkomponenter, och i stallet redovisa varje
leasingkomponent och alla tillhérande icke-leasingkomponenter som en enda leasingkomponent. Koncernen har valt att inte anvanda
denna praktiska l6sning.

Tomtratter

Koncernen har ingatt ett antal avtal fér hyra av mark fran framfor allt kommuner, sa kallade tomtrattsavtal. For hyra av marken erlaggs en
arlig avgald. Syftet med tomtrattsavtalen &r att hyrestagaren i princip ska omfattas av samma regler som om den dgde marken. Mot
bakgrund av att det endast &r den legala markagaren, d.v.s. vanligtvis kommunen som har ratt att sdga upp avtalet har United Camping
bedomt att avtalet ar evigt. Saledes &r nyttjanderattstillgdngen inte foremal for avskrivning pd samma satt som sker for 4gda tillgangar.
Betald tomtrattsavgéald redovisas darfor i sin helhet som rantekostnad. Det inneb&r ocksa att redovisad skuld i sin helhet ar oférandad da
skulden ar evig.

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar och immateriella tillgangar exkl. goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella anlaggningstillgdngar och immateriella tillgangar for att
faststalla om det finns ndgon indikation pa att dessa tillgangar har minskat i varde. Om n&gon sadan indikation finns, beréknas tillgdngens
atervinningsvarde for att kunna faststalla vardet av eventuell nedskrivning. Dar det inte &r mojligt att berakna atervinningsvardet for en
enskild tillgang, beraknar koncernen atervinningsvéardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Immateriella tillgdngar med obestdmbara nyttjandeperioder och immateriella tillgdngar som &nnu inte &r fardiga fér anvandning ska prévas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nér det finns en indikation pa vardeminskning.

Atervinningsvardet &r det hdgre vardet av det verkliga vardet minus férsaljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid berékning av
nyttiandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbedémning av pengars tidsvéarde och de risker som forknippas med tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett lagre véarde &n det redovisade vardet, skrivs det
redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till tervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart
kostnadféras i resultatrékningen.

DA en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade vérde till det omvarderade
atervinningsvéardet, men det forhojda redovisade vardet far inte 6verskrida det redovisade varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning
gjorts av tillgdngen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar foretaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En
fordran redovisas nar foretaget presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att betala, &ven om faktura &nnu inte har
skickats. Kundfordringar redovisas i balansrékningen nar faktura har skickats. Skuld redovisas nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura &nnu inte mottagits. Leverantdrsskulder redovisas nér faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, nar risker och formaner fors éver till en annan part,
nar ratten till kassaflodena forfaller eller foretaget forlorar kontrollen éver tillgdngen. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En
finansiell skuld tas bort frdn balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en
finansiell skuld. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen utgor den dag da foretaget forbinder sig
att forvarva eller avyttra tillgdngen.

Klassificering och vardering
Finansiella tillgngar klassificeras utifrdn den affarsmodell som tillgdngen hanteras i och dess kassaflddeskaraktar.

Om den finansiella tillgdngen innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal &r att inkassera avtalsenliga kassafléden och de avtalade
villkoren fér den finansiella tillgdngen vid bestdmda tidpunkter ger upphov till kassafléden som endast &r betalningar av kapitalbelopp och
ranta pa det utestaende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till upplupet anskaffningsvarde. Denna affarsmodell kategoriseras som "hold to
collect”.
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Om den finansiella tillgdngen innehas i en affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassafléden och salja
finansiella tillgdngar och de avtalade villkoren for den finansiella tillgdngen ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafléden som endast ar
betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Denna
affarsmodell kategoriseras som "hold to collect and sell”.

Samtliga andra affarsmodeller dér syftet &r spekulation, innehav for handel eller dar kassaflédeskaraktaren utesluter andra affarsmodeller
innebar redovisning till verkligt varde via resultatrakningen. Denna affarsmodell kategoriseras som "other”.

Koncernen tillampar en affarsmodell for likvida medel, kundfordringar och andra korta fordringar dar bolagets affarsmodell "hold to collect”
vilket innebdr att tillgdngarna redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder klassificeras till verkligt varde via resultatrékningen om de &r en villkorad kopeskilling som omfattas av IFRS 3, innehav
for handel eller om de initialt identifieras som en skuld till verkligt véarde via resultatrakningen. Ovriga finansiella skulder klassificeras till
upplupet anskaffningsvarde.

Leverantdrsskulder vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Leverantdrsskuldernas forvéantade I6ptid ar dock kort, varfor skulden redovisas
till nominellt belopp utan diskontering. Rantebarande banklan, checkrakningskrediter och andra I&n varderas till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektiviantemetoden. Eventuella skillnader mellan erhallet Ianebelopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalning eller
amortering av lan redovisas 6ver lanens loptid. Villkorad kopeskilling klassificeras och varderas till verkligt véarde via resultatrakningen.

Verkligt varde

Det verkliga vardet for finansiella tillgdngar och skulder som handlas pa en aktiv marknad bestams med hanvisning till noterat marknadspris.
Det verkliga vardet p& andra finansiella tillgangar och skulder bestams enligt allmant accepterade varderingsmodeller sdsom diskontering av
framtida kassafléden och anvandning av information hamtad fran aktuella marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgdngar och skulder bedéms det redovisade vardet vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte
annat sarskilt anges.

Upplupet anskaffningsvarde och effektivrantemetoden

Upplupet anskaffningsvarde for en finansiell tillgang ar det belopp till vilket den finansiella tillgdngen varderas vid det forsta
redovisningstillfallet minus kapitalbelopp, plus den ackumulerade avskrivningen med effektivrantemetoden av eventuell skillnad mellan det
kapitalbeloppet och det utestdende kapitalbeloppet, justerat for eventuella nedskrivningar. Redovisat bruttovarde for en finansiell tillgang ar
upplupet anskaffningsvardet for en finansiell tillgang fore justeringar fér en eventuell forlustreserv. Finansiella skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med anvéandning av effektivrantemetoden eller till verkligt varde via resultatrakningen.

Effektivréantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida forvantade kassafloden dver den férvantade l6ptiden resulterar i det
initialt redovisade véardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen néar det finns en legal ratt att kvitta och nar
avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgadngen och reglera skulden.

Nedskrivningar

Koncernen redovisar en forlustreserv for forvantade kreditforluster pa finansiell tillgangar som vérderas till upplupet anskaffningsvérde eller
verkligt varde via 6vrigt totalresultat, for leasingfordringar och for avtalstillgdngar. Egetkapitalinstrument omfattas inte av
nedskrivningsreglerna. Per varje balansdag redovisas féréandringen i forvantade kreditférluster sedan det forsta redovisningstillfallet i
resultatet.

Syftet med nedskrivningskraven &r att redovisa de forvantade kreditforlusterna fér 12 manader for alla finansiella tillgangar samt for
aterstédende loptid for alla finansiella tillgangar for vilka det har skett en véasentlig 6kning av kreditrisken sedan det férsta redovisningstillfallet,
antigen bedémt enskilt eller kollektivt och med tanke pé alla rimliga och verifierbara uppgifter, inklusive framétblickande sddana. Koncernen
varderar forvantade kreditforluster fran ett finansiellt instrument pa ett séatt som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som
bestams genom att utvéardera ett intervall av méjliga utfall, pengars tidsvéarde och rimliga verifierbara uppgifter nuvarande férhallande och
prognoser for framtida ekonomiska férutsattningar.

For likvida medel med en loptid p& under 12 manader tillampas den generella modellen med antagandet om 1ag kreditrisk.

For kundfordringar, avtalstillgdngar och leasingfordringar finns en forenklad modell som innebér att koncernen direkt ska redovisa forvantade
kreditforluster for tillgangens aterstdende l6ptid. Koncernen tillampar den férenklade modellen for kundfordringar dér historisk kreditforlust
utgor en indikator som justeras for nuvarande och framétblickande faktorer. Vid berékning av de forvantade kreditforlusterna har
kundfordringar grupperas baserat p& kundernas kreditbetyg. De forvantade kreditforlusterna for kundfordringar baseras pa tidigare
handelser, nuvarande férhallanden och prognoser for framtida ekonomiska férutsattningar och pengarnas tidsvarde om applicerbart.

Nedskrivning av kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas i rérelsen kostnader. Nedskrivning av likvida medel och andra langfristiga
vardepappersinnehav redovisas som finansiell kostnad.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvarde. Anskaffningsvardet beraknas genom tillampning av forst
in, forst ut-metoden (FIFU). Nettoforsaljningsvarde &r det uppskattade forsaljningspriset efter avdrag for uppskattade kostnader for
fardigstallande och uppskattade kostnader som &r nddvéndiga for att &stadkomma en forsaljning.

17 (50)



Koncernens Noter

United Camping AB
559082-2515

Segmentsredovisning

Segmentsinformation ska presenteras utifran foretagetsledningens perspektiv och rérelsegement identifieras utifran den interna
rapporteringen till koncernens verkstéllande direktor, som ocksa utgor koncernens hogste verkstéllande beslutsfattare. | den interna
rapportering som anvands av verkstéllande direktéren for att félja upp verksamheten och fatta beslut om resursférdelning presenteras den
finansiella informationen fér koncernen som en helhet. Koncernen bestar darfor av ett enda rérelsesegment, varfér United Camping inte
presenterar ndgon separat segmentinformation. | enlighet med IFRS 8 Rérelsesegment lamnas upplysningar om intékter per geografisk
marknad och tjanst i not 5.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar
Nedan redogdrs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar per balansdagen, som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar.

Nedskrivning av goodwill, andra immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar

Nedskrivning av goodwill prévas arligen och dessutom narhelst handelser eller &ndrade omstandigheter indikerar att vardet pa goodwill som
har uppkommit vid ett férvarv kan ha minskat. For att bestamma om véardet p& goodwill minskat maste den kassagenererande enhet till vilken
goodwill hanforts varderas, vilket sker genom en diskontering av enhetens kassafléden. Vid tillampningen av denna metod forlitar sig
foretaget pa ett antal faktorer, inklusive uppnédda resultat, affarsplaner, ekonomiska prognoser och marknadsdata. Andringar av
foérutsattningarna fér dessa antaganden och uppskattningar skulle kunna ha en vasentlig effekt pa vardet pa goodwill. Koncernens
nedskrivningsprévning framgar i not 13. Med hansyn till utvecklingen pa United Campings marknader i Sverige och Danmark kan det inte
uteslutas vid en ytterligare forsamring av efterfrdgan pa koncernens campingerbjudande (exempelvis om restriktioner for att resa ytterligare
begrénsas eller blir mer langtg&ende &n koncernens nuvarande bedémningar) att ett nedskrivningsbehov av goodwill och andra immateriella
tillgadngar samt avseende byggnader och mark kan uppkomma.

Redovisning av uppskjuten skattefordran avseende skatteméssiga underskott

Koncernen har redovisat uppskjutna skattefordringar om 15 481 TSEK (3 831), varav 10 943 TSEK (2 792) avser skattefordringar
avseende skattemassiga outnyttjade underskottsavdrag. De redovisade fordringarna ar avhangiga av att koncernen kan redovisa
tillrackligt stora skattepliktiga 6verskott inom en 6verskadlig framtid. Fér att kunna bedéma att det &r sannolikt att s& kommer att ske har
koncernen bland annat analyserat framtida intjaning baserat pa historiskt utfall och bedémningar om framtida intj&ning. Det finns dven
vissa begransningar att inom en 5-arsperiod kunna nyttja vissa underskott mot skattepliktiga 6verskott som féljd av den sa kallade
koncernspérren pa grund av United Campings forvérv av First Camp Sverige-koncernen 2019. Det kan inte uteslutas att en férnyad
beddmning vid en férsamrad marknadsutveckling som foljd av covid-19 kan medféra att hela eller delar av uppskjuten skattefordran méaste
skrivas ned.

Viktiga beddmningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper

| féljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, forutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som foretagsledningen har gjort
vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella
rapporterna.

Redovisning av forséljningskommissioner brutto:
Koncernen har vid en beddémning valt att redovisa férséljningskommissioner for férmedling av campingtjanster brutto, d.v.s. erlagda
provisioner till agenter redovisas som en 8vrig extern kostnad. For 2019 uppgick det totala beloppet till 3 786 TSEK (1 308).
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Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument
Koncernen &r genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Marknadsriskerna bestar i huvudsak av ranterisk och till en mindre del valutarisk da koncernens verksamhet i huvudsak bedrivs i
Sverige. Det ar bolagets styrelse som ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av koncernens finansiella risker. De
ramar som géller for exponering, hantering och uppféljning av de finansiella riskerna framgar av styrelsens riktlinjer som revideras
arligen. Styrelsen har delegerat ansvaret for den dagliga riskhanteringen till foretagets CFO. Styrelsen har méjlighet att besluta om
tilifalliga avsteg fran de fastéllda riktlinjerna.

Marknadsrisk

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till f6ljd av andrade valutakurser. Exponeringen for
valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, s& kallad transaktionsexponering samt frdn omrakning av
utlandska dotterféretags resultatrdakningar och balansrakningar till koncernens presentationsvaluta som ar svenska kronor, s kallad
omrakningsexponering.

Koncernens verksamhet bedrivs i huvudsak i Sverige och inkép i utlandsk valuta ar begrénsad. Verksamheten utanfér Sverige medfor
en viss exponering, framst avseende danska kronor. Risken ar framst hanforlig till omrakningsexponering, vilket innebar en risk att
vardet pa koncernens nettoinvesteringar i utlandsk valuta paverkas negativt av forandringar i valutakurser, d& koncernen konsoliderar
nettotillgdngarna i SEK pa balansdagen. Givet exponeringens storlek har koncernens inte vidtagit nagra atgarder for att reducera
valutarisken. Per 2019-12-31 uppgick koncernens nettoinvestering i danska kronor till 3 259 TDKK (-). Utéver detta har koncernen
erlagt ett forskott for forvarv avseende en campingplats i Danmark, Skovlund, uppgéende till cirka 18 000 TDKK (-) dar tilltrade skedde
i februari 2020. Valutakursrisken, som &r begransad, ar framst hanforlig till exponeringen av utestdende kund- och évriga fordringar,
likvida medel och leverantdrsskulder som vid rapportperiodens slut inte uppgick till vasentliga belopp.

Rénterisk

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till f6ljd av &ndrade marknadsrantor. Eftersom
koncernen inte har nagra vasentliga finansiella tillgangar eller finansiella skulder som vérderas till verkligt varde far &ndrade
marknadsrantor inte ndgon omedelbar omvéarderingseffekt p& dess resultatrakning. Koncernen ar huvudsakligen exponerad for
ranterisk genom dess lanefinansiering. Koncernens 1an ar férdelade mellan ett obligationslan om nominellt 700 MSEK, en facilitet i
Nordea per balansdagen uppgéende till 18 MDKK (25,2 MSEK), l&n frdn moderféretaget om 104,7 MSEK (10 MSEK) och skulder
avseende koncernens leasingatagande totalt uppgéende till 349,1 MSEK (183,1 MSEK), varav Kortfristigt 13,2 MSEK (6,1 MSEK).
Utéver detta har koncernen en skuld till séljarna av First Camp Sverige-koncernen uppgéende till 154,0 MSEK (0 MSEK). Per 2018-12-
31 uppgick koncernens laneskulder till 338,9 MSEK och avsag ett Ian om totalt 142,8 MSEK fran extern bank och en extern
skuldinvesterare, nyttjad checkrakningskredit om 12,9 MSEK och leasingskulder om 183,1 MSEK.

Obligationslanet I6per med rorlig ranta motsvarande STIBOR plus 5%, faciliteten med Nordea &r rorlig och baseras pa en basranta
plus 3%. Lanet fran de fore detta dgarna till First Camp Sverige-koncernen &r fast och uppgar till 4% kontant erlagd ranta kvartalsvis
och 2% PIK-ranta vilken ackumuleras och betalas i juni 2023. Detta innebér att koncernens framtida finansiella kostnader paverkas vid
andrade marknadsrantor. Koncernens leasingskulder har diskonterats med en ranta om 3,225% (3,225%). Koncernens utestaende
snittranta exklusive leasingsskulder &r cirka 4,9% och den genomsnittliga durationen av koncernens I&n exklusive leasingskulder
uppgar till 3,4 ar. En loptidsanalys dver koncernens |&n framgar nedan.

Kénslighetsanalys for ranterisk

Kénslighetsanalysen for ranterisken visar koncernens kéanslighet vid en 6kning respektive minskning om 50 punkter. Koncernens
rantebarande skulder med rorlig ranta utgors i allt vasentligt av utestdende obligationslan om 700 000 TSEK. Vid en &andrad ranta
motsvarande 50 punkter skulle koncernens resultat efter skatt skulle 6ka respektive minska med 2 751 TSEK (1 388).
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Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att méta dess atagande relaterade till koncernens finansiella skulder.
Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillracklig finansiering till en rimlig kostnad. For att reducera
likviditetsrisken och finansieringsrisken har styrelsens beslutat om véagledning om accepterade risknivaer som ska bidra till att
skulderna ska hélla sig pa en viss niva i forhallande till koncernens eget kapital och att likviditeten kontinuerligt uppgar till en
specificerad niva i enlighet med koncernens riktlinjer och uppsatta mal. Inom ramen fér koncernens obligationslan kan United Camping
under forutsattning att vissa villkor ar uppfyllda emittera skuldebrev nominellt om ytterligare 800 MSEK och kan inom ramen for
kreditfaciliteten med Nordea lana ytterligare medel. Villkoren for obligationen och avtalet med Nordea innehaller dock vissa
begransningar. Obligationsvillkoren medger att United Camping kan I&na ytterligare minst 125 MSEK fran Nordea alternativt ett
maximalt tillkommande belopp motsvarande 1,0 génger en justerad EBITDA-niva baserat pa rullande 12 manader. Enligt avtalet med
Nordea begréansas dock upplaningsmoéjligheten fran Nordea till ett belopp motsvarande 1,25 génger en justerad EBITDA-niva pa
rullande 12 mé&nader. Per 2019-12-31 motsvarade det i storleksordningen 125 MSEK varav 25,2 MSEK var utnyttjat (redovisat som
kortfristig skuld). Saledes ar mojligheten att ytterligare erhalla finansiering fran Nordea begransad av koncernens fortsattningsvis
redovisade resultat pd EBITDA-niva, vilken kan komma att paverkas negativt av den padgéende Covid-19-situationen. Bolaget arbetar
l6pande med att optimera in- och utbetalningar for att reducera likviditetsrisken och arbetar [6pande med att sakerstélla erforderlig
tillgang till likvida medel i form av en befintlig kreditfacilitet. Darigenom reduceras ocksé refinansieringsrisken. P4 langre sikt finns det
en risk nar koncernens obligationslan och skuld till séljarna av First Camp Sverige-koncernen samt aktieagarlanen forfaller 2023 om
inte United Camping vid denna tidpunkt har majlighet att refinansiera sig pa fordelaktiga villkor.

Koncernens obligationslan forfaller i juni 2023, ranta erlaggs kvartalsvis samt amortering av nominell skuld om 700 MSEK sker i sin
helhet vid slutet av I6ptiden i juni 2023. Villkoren avseende obligationslanet begransar koncernens méjligheter att Iamna utdelning och
uppta nya l&n samt s& har koncernen lamnat sékerheter i form av pantsatta aktier i dotterféretag, fastighets- och foretagsinteckningar
samt pantsatta koncerninterna lan och fordringar. Avseende faciliteten hos Nordea erlaggs ranta manadsvis samt forlangs ocksé
manatligen. Lanevillkoren for Nordeafaciliteten &r likartade som for obligationsl&net samt en tillkommande begrénsning fér maximal
upplaning baserat pa en justerad EBITDA-nivd om 1,25 (se ovan). Lanet fran de fére detta dgarna ar amorteringsfritt, ranta betalas
kvartalsvis och forfaller i juni 2023. Vidare har koncernen en skuld till sitt moderféretag uppgdende till 104,7 MSEK (10,0 MSEK). Rénta
erlaggs till moderféretaget i samband med aterbetalning av skulden, vilket enligt villkoren i obligationsavtalet tidigast kan ske i juni
2023.

Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade till koncernens finansiella skulder inklusive derivat presenteras i
tabellerna nedan. Beloppen i dessa tabeller &r inte diskonterade varden och de innehéller i férekommande fall &ven rantebetalningar
vilket innebar att dessa belopp inte ar mojliga att stimma av mot de belopp som redovisas i balansrakningarna. Rantebetalningar &r
faststallda utifrdn de forutsattningar som galler pa balansdagen. Belopp i utlandsk valuta &r omraknade till tusentals svenska kronor till
balansdagens valutakurser. Likviditetsrisken tacks i huvudsak av likvida medel.

Inom 3 3-12
2019-12-31 manader méanader 1-5ar Over 5 &r Totalt
Skulder till kreditinstitut 25502 0 0 0 25502
Obligationslan 8880 26 639 785 835 0 821 354
Leasingskulder 4080 12 242 61 925 300 726 378973
Ovriga langfristiga skulder 1540 4620 171512 0 177 672
Skulder till moderforetag 0 0 115 424 0 115 424
Leverantorsskulder 20 841 0 0 0 20 841
Ovriga kortfristiga skulder 16 721 0 0 0 16 721
Totalt 77 564 43 501 1134 696 300726 1556 487

Inom 3 3-12
2018-12-31 manader méanader 1-5ar Over 5 &r Totalt
Skulder till kreditinstitut 12 953 85295 56 862 666 155 776
Ovriga langfristiga skulder 0 0 4 250 0 4250
Leasingskulder 2 456 7 369 39 362 152 603 201 790
Leverantorsskulder 11433 0 0 0 11 433
Skulder till moderforetag 0 0 9 997 0 9997
Ovriga kortfristiga skulder 2 352 0 0 0 2 352
Totalt 29194 92 664 110 471 153 269 385598
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Inom 3 3-12
2018-01-01 manader manader 1-5ar Over 5 ar Totalt
Skulder till kreditinstitut 0 4 352 46 284 13 657 64 293
Ovriga langfristiga skulder 0 0 4 250 0 4 250
Leasingskulder 2 360 7 080 39575 157 535 206 550
Leverantérsskulder 5616 0 0 0 5616
Skulder till moderféretag 73033 0 0 0 73033
Ovriga Kortfristiga skulder 3155 0 0 0 3155
Totalt 84 164 11 432 90 109 171192 356 897

Bland de redovisade leasingskulderna ingar dven en berdknad skuld for framtida atagande att erlagga tomtrattsavgald (se vidare
redovisningsprinciper leasing). Redovisningsmassigt anses denna utgora en evig skuld varfor ovanstaende utflode senare an 5 ar ar
beraknat och faststallt i enlighet med denna ansats. Saledes kan det faktiska utfallet bli Iagre an ovanstaende angivna belopp.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncernen en forlust genom att inte fullfélja sina avtalsenliga
forpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk &r huvudsakligen hanforlig till kund- och hyresfordringar samt likvida medel. For att
begréansa koncernens operativa kreditrisk gors en kreditbedémning av nya efterskottskunder. Befintliga kunders finansiella situation
foljs ocksa I6pande upp for att pa ett tidigt stadium identifiera varningssignaler. Koncernen har éverlatit kund- och hyresfordringar till
finansiella institut via s& kallade factoringavtal. Baserat pa avtalet med dessa parter ar det tydligt att risker och formaner forknippat med
kredit- och ranterisk har 6vergatt till respektive factoringbolag, att betalning frdn kunden ska ske direkt till factoringbolaget och ratten att
belana eller sélja fordringarna vidare har évergatt till factoringbolaget. Saledes har dessa kundfordringar bokats bort fran
balansrékningen.

Koncernens exponering for operativ kreditrisk &r huvudsakligen hanforlig till kundfordringar och kundférskott. Den férenklade modellen
anvands for berakning av kreditforlusterna pa koncernens kundfordringar. De forvantade kreditforlusterna for kundfordringar beraknas

baserat pa tidigare handelser, nuvarande forhallanden och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar. Kundférskotten utgor en
operativ risk.

Kreditrisken pa likvida medel och derivatinstrument &r begransat eftersom motparterna &r banker med hoéga kreditvarderingar tilldelade
av internationella kreditvarderingsinstitut.

Kund- och hyresfordringarna &r spridda pa ett stort antal kunder. Kundfordringarna &r inte heller koncentrerade till ett specifikt
geografiskt omrade. Koncernen bedomer darmed att koncentrationsriskerna ar begransade.

Nedan framgar koncernens kreditexponering avseende finansiella instrument.

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Fordringar hos koncernféretag 0 0 298
Andra finansiella investeringar 2 364 152 94
Kundfordringar 8718 17 765 16 207
Ovriga kortfristiga fordringar 61 348 2 864 4802
Finansiella placeringar 120 120 0
Likvida medel 196 844 12 919 5124
Maximal exponering for kreditrisk 269 394 33820 26 525
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Kategorisering av finansiella instrument

Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori i enlighet med IFRS 9.

Upplupet Verkligt varde

Koncernens Noter

anskaffnings-  viaresultat- Redovisat
2019-12-31 varde rakningen Ovrigt * varde

Finansiella tillgadngar
Andra finansiella investeringar 444 1920 2 364
Kundfordringar 8718 8718
Ovriga kortfristiga fordringar 61 348 61 348
Kortfristiga placeringar 0 120 120
Likvida medel 196 844 0 196 844
267 354 2 040 0 269 394

Finansiella skulder

Obligationslan 685 408 685 408
Leasingskulder 349 101 349 101
Ovriga langfristiga skulder 158 422 158 422
Skulder till moderforetag 104 693 104 693
Skulder till kreditinstitut 25433 25433
Leverantorsskulder 20 841 20841
Ovriga kortfristiga skulder 16 721 16 721
1360619 0 0 1360619

1 For att mojliggora avstamning mot poster i balansrakningen har poster som ej utgor finansiella instrument som véarderas till verkligt varde samt andra tillgdngar och

skulder inkluderats i Ovrigt.

Upplupet Verkligt varde

anskaffnings-  viaresultat- Redovisat
2018-12-31 varde rakningen Ovrigt * varde

Finansiella tillgangar
Andra finansiella investeringar 52 52
Kundfordringar 17 765 17 765
Ovriga kortfristiga fordringar 2 864 2 864
Kortfristiga placeringar 100 100
Likvida medel 12 919 12919
33548 152 0 33700

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 155776 155 776
Leasingskulder 183 119 183 119
Ovriga langfristiga skulder 4 250 4250
Skulder till moderforetag 9 997 9997
Leverantdrsskulder 11433 11 433
Ovriga kortfristiga skulder 2 349 2349
366 924 0 0 366 924

1 For att mojliggdra avstamning mot poster i balansrékningen har poster som ej utgér finansiella instrument som vérderas till verkligt varde samt andra tillgéngar och

skulder inkluderats i Ovrigt.
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Véardering av finansiella instrument till verkligt varde
Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen, eller dar upplysning lamnas om verkligt
vérde, klassificeras i ndgon av tre nivaer baserat pa den information som anvénds for att faststélla det verkliga vérdet.

Niva 1 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en boérs, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundna férekommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tilgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar).

Exempel pa observerbar data inom niva 2 &r:

* Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

» Data som kan utgéra grund fér bedémning av pris, t ex marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifrdn varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar
data.

Koncernens innehar andelar i bostadsrattsféreningar och andra innehav av andelar (finansiella instrument) som véarderas till verkligt
varde. Innehavet i bostadsrattsforeningar har bedomts utgdra niva 3. Per balansdagen uppgick dessa innehav till ej vasentliga belopp.

Uppgift om verkligt varde

Kundfordringar och leverantorsskulder [6per normalt med en kvarvarande livslangd pa mindre an tre manader varfor det redovisade
véardet &r en god approximation av det verkliga vardet. For évriga instrument anses det redovisade vardet utgdra en god approximation
av verkligt varde. For koncernens obligationslan uppgick dock verkligt varde till 698 250 TSEK, vilket kan jamforas med det redovisde
vardet om 685 408 TSEK per 191231.

Kapitalhantering

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att sakerstélla koncernens férmaga att fortsétta sin verksamhet for att generera skalig
avkastning till aktiedgarna och nytta till dvriga intressenter och att upprétta en optimal kapitalstruktur for att minimera
kapitalkostnaderna. Det forvaltade kapitalet utgérs av koncernens redovisade egna kapital. For att optimera och uppréatthalla en optimal
kapitalstruktur i syfte att halla kapitalkostnaderna laga kan koncernen justera den utdelning som betalas till aktieagarna, aterbetala
kapital till Agarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att reducera skulderna. Fér narvarande har styrelsen beslutat att nagon
utdelning inte ska utbetalas inom de narmaste aren, d& koncernens finansiella malsattningar prioriterar tillvaxt saval organiskt som
genom férvary samt geografisk expansion. For narvarande finns det ocksa vissa begransningar i koncernens laneavtal som reducerar
mojligheten fér United Camping att betala utdelningar eller pa annat satt aterbetala kapital till aktieagaren. Koncernen definierar for
narvarande kapital som redovisat eget kapital.
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Not 5 Intakter

Uppdelning av intakter 2019 2018
Uthyrning av stugor och konferensverksamhet 128 113 45 812
Restaurang, kiosk och aktiviteter pa campingplatser 46 606 21 894
Ovriga tjanster (administrativa avgifter och debitering av el m.m.) 32785 11 832
Totala intékter (IFRS 15) 207 504 79538
Intakter fran leasing, uthyrning av campingplatser 172 887 83 340
Totala intékter 380 391 162 878

Intakter fran stugverksamheten avser ersattning fér 6vernattning (logi) och redovisas som en intakt efter det att gasten erhallit logi.
Konferensverksamheten avser tjanster fér uthyrda lokaler med dartill hérande tjanster som utformning av konferenspaket.
Redovisning av intakt sker efter att kunden erhallit utforda konferenstjanster. Paketerbjudande i form av 6vernattning tillsammans
med konferenspaket redovisas i samma period varfor det inte féranleder nagon allokering av transaktionspris mellan olika
prestationsatagande.

Forséljning av restuarang och kiosk/butiker avser leverans av varor till kund. Aktiviteter pa campingplatserna avser exempelvis
minigolf, entré pa aventyrsbad m.m. F6r dessa varor och tjanster dverfors kontroll i direkt anslutning varmed en intakt redovisas i
samma period.

Ovriga tjanster bestar exemplevis av administrativa avgifter och debitering av el fér campingplatsens hyresgéster. Intékter
redovisas i takt med att tjansterna eller varorna éverfors till kunderna.

Uthyrning av campingplatser redovisas enligt IFRS 16 Leasingavtal varmed en intékt redovisas linjart ver uthyrningsperioden.
Merparten av leasingavtalen betalas i forskott och avser en kortare period. For uthyrning langre perioder (sésongshyra, i
normalfallet ej langre &n 12 manader) erlaggs leasingavgiften i férskott och intakten periodiseras éver leasingavtalets l6ptid.

Intékter per geografisk marknad 2019 2018
Sverige 362 710 162 878
Danmark 17 681 -
Totalt 380 391 162 878
Tidpunkt for intéktsredovisning 2019 2018
Intakter som redovisas vid en viss tidpunkt
Restaurang, kiosk och aktiviteter p& campingplatser 46 606 21894
Intékter som redovisas over tid
Uthyrning av stugor 128 113 45 812
Administrativa tjanster och eldebitering m.m. 32 785 11 832
160 898 57 644
Totalt 207 504 79538

Aterstende prestationsétaganden, avtalstillg&ngar och avtalsskulder
Prestationsataganden som ar ouppfyllda per 31 december 2019 uppgar till ej vasentliga belopp. Vidare har koncernen inte nagra
vasentliga avtalstillgangar respektive avtalsskulder per 2019-12-31 och per 2018-12-31.

Not 6 Ovriga externa kostnader

2019 2018
Fastighets- och underhallskostnader 71137 42 984
Marknadsféringskostnader 9 009 5724
IT-kostnader 6 190 4 652
Ovrigt 35533 6 450
Totalt 121 869 59 810

Forandringen mellan aren ar framst hanforlig till forvarvet av First Camp Sverige-koncernen den 7 mars 2019.
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Not 7 Erséttning till revisorer

2019 2018

Grant Thornton AB
revisionsuppdrag 1000 491
revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 30 0
skatterddgivning 14 0
ovriga tjanster 39 0
Totalt 1083 491

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av

arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt arvode for

revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utfora

samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning.

Skatteradgivning avser alla skatterelaterade tjanster sa som bitrade vid skatteberdkning, vid uppréattande av deklaration samt

konsultationer gallande moms, punktskatter och personalfragor.

Allt annat arbete som utfors av revisor definieras som 6vriga tjanster.
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Not 8 Antal anstéllda, personalkostnader och ledande befattningshavare

Koncernens Noter

Medelantalet anstéllda 2019 Kvinnor Man Totalt
Moderbolaget
Sverige 1 5 6
Totalt i moderbolaget 1 5 6
Dotterforetag
Sverige 96 82 178
Danmark 2 2 4
Totalt i dotterforetag 98 84 182
Totalt i koncernen 99 89 188
Medelantalet anstallda 2018 Kvinnor Méan Totalt
Moderbolaget
Sverige 0 0 0
Totalt i moderbolaget 0 0 0
Dotterforetag
Sverige 56 53 109
Totalt i dotterforetag 56 53 109
Totalt i koncernen 56 53 109
Styrelseledamoter och évriga ledande befattningshavare 2019 2018
Moderbolaget
Kvinnor:
Styrelsen 1 0
Ovriga ledande befattningshavare 0 0
Man:
Styrelsen 5 5
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD 2 0
Totalt i moderbolaget 8 5
Koncernen
Kvinnor:
Styrelsen 1 0
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD 2 2
Man:
Styrelsen 5 6
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD 5 3
Totalt i koncernen 13 11
Léner och erséttningar
Kostnader for ersattningar till anstallda 2019 2018
Moderbolaget
Léner och andra erséttningar till ledande befattningshavare (2 personer) 3867 0
varav tantiem och liknande ersattningar till ledande befattningshavare 554 0
Loner och andra erséattningar till 6vriga anstéllda 1023 0
Totala I6ner och andra ersattningar i moderbolaget 4 890 0
Loner och andra ersattningar samt pensioner
Koncernen
Léner och erséattningar till ledande befattningshavare (7 personer) 5805 3359
varav tantiem och liknande ersattningar till ledande befattningshavare 990 0
Pensionskostnader till ledande befattningshavare 1045 655
Totala I6ner och andra erséattningar samt pensioner till
ledande befattningshavare i koncernen 6 850 4014
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Koncernen hade vid rakenskapsarets slut inga pensionsférpliktelser mot VD eller styrelseledaméter.

Avtal om avgangsvederlag

Verkstéllande direktéren har en uppsagningstid om fyra manader. Vid uppsagning fran féretagets sida géller en uppsagningstid
om sex manader.

Koncernens pensionsataganden omfattar bade avgiftsbestamda och férmansbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

De avgiftsbestdmda pensionsplanerna ar reglerade i kollektivavtal. Tjanstepension ITP ar for privatanstéllda tjansteman enligt
overenskommelse mellan PTK och Svenskt Naringsliv. Tjanstepension, Avtalspension SAF-LO &r pension for arbetare i privat foretag.

2019 2018

Kostnader redovisade i resultatrakningen for avgiftsbestamda pensionsplaner 5783 3172

Formanstebestdmda pensionsplaner som omfattar flera arbetsgivare

For tjansteméan i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestamda pensionsétagande for alders- och familjepension genom en forsékring i
Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras genom
forsakring i Alecta ar detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. Bolaget har inte haft tillgang till information for att
kunna redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser, férvaltningstillgdngar och kostnader vilket medfort att planen inte varit
majlig att redovisa som en férmansbestamd. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfor som en
avgiftsbestdmd plan. Premien for Alectaplanen (ITP 2) &r individuellt beréknad och ar bland annat beroende av 16n, tidigare
intjanadpension och forvantad aterstdende tjanstgoringstid. Férvantade avgifter nasta rapportperiod for ITP 2-forsékringar som ar tecknade
i Alecta uppgar till 1 081 TSEK. Koncernens andel av de sammanlagda avgifterna till planen och koncernens andel av det totala antalet
aktiva medlemmar i planen uppgar till 0,00454 resepktive 0,00161 procent (0,0 respektive 0,0).

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av férsakringsatagandena beraknade enligt
Alectas forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte 6verensstammer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska
normailt tillatas variera mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent eller 6verstiger 155
procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid lag
konsolideringsniva kan en atgard vara att hoja det avtalade priset for nyteckning och utokning av befintliga formaner. Vid hog konsolidering
kan en atgard vara premiereduktioner. Vid utgdngen av 2019 uppgick Alectas éverskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 148
procent (142 procent).

Not 9 Ovriga intékter och kostnader med séarskild paverkan pa periodens rérelseresultat

2019 2018
Transaktionskostnader vid férvarv av First Camp Holding AB (First Camp Sverige-koncernen) 6 982 0
Ovrigt 0 0
Totalt 6 982 0

Under 2019 redovisades kostnader om 6 982 TSEK relaterat till forvarvet av First Camp Sverige-koncernen, vilket belastade
rérelseresultatet negativt. Féregéende ar redovisades inte nagra vasentliga transaktionskostnader. Den stérsta forklaringen till skillnader i
redovisade kostnader och intékter forklaras av férvarvet av First Camp Sverige-koncernen. Se vidare not 31.
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Not 10 Finansiella intakter

Koncernens Noter

2019 2018
Ranteintakter 36 1
Valutakurseffekter 0 19
Totalt 36 20
Not 11 Finansiella kostnader
2019 2018
Réantekostnader 52 256 9417
Valutakurseffekter 57 0
Réantekostnader leasing 10 487 5996
Totalt 62 800 15413
Samtliga rantekostnader ovan ar hanférliga till laneskulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Som en del av arets redovisade
rantekostnader ingar en effekt fran fortidslosen av finansiell skuld Nordea uppgaende till 10 604 TSEK (-), vilken ingdr i rantekostnader ovan.
Not 12 Inkomstskatt
2019 2018
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat -9116 -131
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende tidigare ars
aktuella skatt -12 -93
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt hanforlig till underskottsavdrag 1571 2792
Uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader 2564 982
Totalt -4 993 3550
Avstamning arets skattekostnad
2019 2018
Resultat fore skatt -8 477 -12 649
Skatt beraknad enligt svensk skattesats (21,4 %) 1814 2707
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 247 0
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter -1 -45
Ej redovisad uppskjuten skattefordran pa temporara skillnader avseende rantekostnader -9189 0
Skatteeffekt till foljd av utnyttjande av underskottsavdrag som inte redovisats tidigare 90 284
Skatteeffekt till foljd av ej redovisade skattefordringar pa underskott 0 -90
Ej avdragsgilla transaktionskostnader, forvarvet av First Camp Sverige-koncernen 1438 0
Skatteeffekt till foljd av olika skattesatser i utlandska dotterbolag 20 0
Ovrigt 590 601
Totalt -4 991 3457
Justeringar som redovisats innevarande &r avseende tidigare ars aktuella skatt -2 93
Arets redovisade skattekostnad -4 993 3550

Inga vasentliga skatteposter har redovisats mot eget kapital eller 6vrigt totalresultat.
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Materiella

Immateriella anlaggnings-
Uppskjutna skattefordringar Underskottsavdrag tillgangar tillg&ngar Ovrigt Summa
Per 1 januari 2018 0 569 0 569
Redovisat i resultatrakningen 2792 -18 284 204 3262
Forvarv av dotterforetag 0
Per 31 december 2018 2792 551 284 204 3831
varav redovisat netto mot uppskjuten skatteskuld 0 0 0 0 0
Redovisad uppskjuten skattefordran 2792 551 284 204 3831
Per 1 januari 2019 2792 551 284 204 3831
Redovisat i resultatrakningen 1571 -18 -87 215 1681
Forvarv av dotterforetag 6 580 3389 0 0 9 969
Per 31 december 2019 10 943 3922 197 419 15481
varav redovisat netto mot uppskjuten skatteskuld -15 481
Redovisad uppskjuten skattefordran 0

Materiella

Immateriella anléggnings-
Uppskjutna skatteskulder Obeskattade reserver tillgangar tillgangar Ovrigt Summa
Per 1 januari 2018 1142 0 18 956 20 098
Redovisat i resultatrakningen* -81 236 -644 -489
Forvéarv av dotterforetag 171 171
Per 31 december 2019 1232 0 19192 -644 19 780
Redovisad uppskjuten skatteskuld 1232 0 19 192 -644 19 780
Per 1 januari 2019 1232 0 19192 -644 19 780
Redovisat i resultatrékningen* =797 -419 -1 300 47 -2 469
Forvarv av dotterforetag 346 11763 43 809 69 55 987
Per 31 december 2019 781 11 344 61 701 -528 73298
Tillkommer redovisad uppskjuten skattefordran, netto -15 481
Redovisad uppskjuten skatteskuld 57 817

*) Negativt tecken avser skatteintakt.

Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag uppgéende till 53 121 TSEK (13 088 TSEK) varav 0 TSEK (438 TSEK) avser ej redovisade
underskottsavdrag. Dessa avser i huvudsak redovisade forluster under innevarande och tidigare ar. Se not 3 fér bedémning redovisning av
uppskjuten skattefordran avseende dessa skattefordringar. Utver detta har koncernen temporéra skillnader avseende ej skattemassigt avdragsgilla
rantekostnader totalt uppgaende till 44 606 TSEK (0). Pa grund av méjligheterna att lamna och erhalla koncernbidrag inom koncernen samt att nyttja
dessa sparade negativa rantenetton/rantekostnader mot kvittningsbara skattepliktiga intékter under en begransad tid om 6 ar har United Camping
inte redovisat ndgon uppskjuten skattefordran med avseende pa dessa temporara skillnader. Darfér bedémer United Camping att det &r osékert om
dessa sparade negativa rantenetton/rantekostnader kommer att kunna utnyttjas pa grund av osékerhet om nar i framtiden tillrackliga skattepliktiga
overskott kommer att genereras. Dessa underskott ar framst hanférliga till de nya skatteregler som begréansar méjligheten att yrka skattemassigt
avdrag for rantekostnader. Avseende de uppskjutna skattefordringar som redovisats uppgéende till 10 943 TSEK (2 792) finns det daremot inte
négon sadan tidsgréns eller begransning att nyttja outnyttjade underskottsavdrag mot skattepliktiga 6verskott, varfor United Camping inte bedémer
att det foreligger ndgon sddan osékerhet avseende dessa underskott varfér en uppskjuten skattefordran redovisats. Baserat pa historisk intjaning ar
det koncernens uppfattning att det foreligger faktorer som dvertygande motiverar att fordran ska redovisas.

Skattesatsen vid berdkning av uppskjuten skatt uppgaér till 20,6 % (20,6 %).

Not 13 Koncernens sammansattning och goodwill

En forteckning 6ver koncernens samtliga dotterforetag framgar av not 8 i moderbolagets notapparat. Samtliga dotterféretag driver och utvecklar
campingaléggningar inklusive stugbyar med dartill hérande tjanster och forsaljning och/eller ger fasigheter.

Namn och org.nr

Verksamhet och verksamhetsland

Innehav (%)t

Nordic Camping & Resort AB
First Camp Sverige Holding AB
First Camp Danmark A/S

Campingverksamhet / Sverige
Campingverksamhet / Sverige
Campingverksamhet / Danmark

100%
100%
100%
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2019-12-31 2018-12-31
Anskaffningsvéarde
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden 176 631 153 784
Rorelseforvarv 110 827 22 847
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvarden 287 458 176 631
Nedskrivningar -
Redovisat varde 287 458 176 631

Nedskrivningsprévning av goodwill
Goodwill och varuméarken med obestambar nyttjiandeperiod har fordelats pa féljande kassagenererande enheter:

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Nordic Camping & Resort-koncernen 176 631 176 631 153 784
First Camp Sverige-koncernen
varav varumarke 32700 - -
varav goodwill 110 827 -
143 527 0 0
Redovisat varde 320 158 176 631 153 784

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och varumarken med obestambar nyttjandeperiod gérs arligen samt da indikationer finns pa att
nedskrivningsbehov féreligger. Atervinningsbart belopp for en kassagenererande enhet faststélls baserat pa berdkningar av nyttjandevarde.
Berakningarna utgar fran uppskattade framtida kassafléden baserade pa av ledningen godkénda finansiella prognoser som técker en 5-arsperiod. |
beddmningen av framtida kassafldden sker antaganden om i férsta hand forsaljningstillvéxt, campingmarginalen (d.v.s. EBITDA fére
huvudkontorskostnader), investeringsbehov, diskonteringsranta och féréandring i rorelsekapital. Den bedémda tillvaxttakten under prognosperioden
baseras pa prognoser inom branschen fér respektive kassagenererande enhet. Vid prognosticering av framtida tillvixt under prognosperioden har
United Camping utgétt fr&n en uppskattad branschtillvéaxt om cirka 5%. Efter 5-ars perioden tillimpas en tillvéaxttakt uppgéende till 2 % (2 %), vilket
sammanfaller med koncernens langsiktiga antagande om inflation och marknadens l&ngsiktiga tillvéxt. Den prognosticerade campingmarginalen fér
respektive kassagenererande enhet har baserats pa tidigare resultat och ledningens férvantningar p& marknaden. Investeringstakten har baserats
pa historiskt utfall och planerade investeringar rérande befintliga campingar. D& effekten av expansions- eller férbattringsinvesteringar inte ingér i de
férvantade framtida kassafloden har inte heller sddana beaktats vid faststillande av bedémda framtida investeringar. Diskonteringsrantan for
respektive kassagenererande enhet fore skatt aterspeglar specifika risker knutna till tillgdngen och uppgick till 8,2% (8,2%). Baserat pa ledningens
beddmning skulle inte en rimlig &ndring i antagande om tillvéaxt eller diskonteringsrénta inte medféra att ndgot nedskrivningsbehov uppkommer. Med
hansyn till utvecklingen pa United Campings marknader i Sverige och Danmark kan det inte uteslutas vid en ytterligare férsamring av efterfrdgan pa
koncernens campingerbjudande (exempelvis om restriktioner for att resa ytterligare begréansas eller blir mer lIangtgédende &n koncernens nuvarande
beddmningar) att ett nedskrivningsbehov av goodwill och andra immateriella tillgdngar samt avseende byggnader och mark kan uppkomma.

Mot bakgrund av att verksamheten i Nordic Camping & Resort-koncernen och First Camp Sverige-koncernen ar mycket likartad samt i allt vésentligt
bedrivs inom samma geografiska omréde har United Camping inte identifierat nagra risker eller osékerhetsfaktorer som motiverar att vasentligt
skilda antagande for att berdkna nyttjandevérdet for de tvd kassagenererande enheterna. Bland annat bedrivs verksamheten helt integrerat under

Not 14 Varumarke

2019-12-31 2018-12-31
Anskaffningsvarde
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 0 -
Ink6p 0 -
Inforskaffat genom rorelseforvarv 32700 -
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvarden/Redovisat varde 32700 -
Not 15 Kundrelationer
2019-12-31 2018-12-31
Anskaffningsvarde
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden - -
Ink6p 0 -
Inforskaffat genom rorelseforvarv 24 400 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 24 400 -
Avskrivningar
Ing&dende ackumulerade avskrivningar 0 -
Arets avskrivningar -2 033 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 033 0
Redovisat véarde 22 367 -
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Not 16 Ovriga immateriella tillgangar

Koncernens Noter

2019-12-31 2018-12-31
Anskaffningsvéarde
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 1966 2231
Internt utvecklade tillgangar 1352 135
Tilkommande genom rérelseforvarv 4619 0
Forséljningar/utrangeringar -271 -400
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 7 666 1966
Avskrivningar
Ingéende ackumulerade avskrivningar -1373 -1 264
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Tillkommande genom rorelseférvary -2 067 -
Arets avskrivningar -991 -322
Forséljningar/utrangeringar 208 213
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4 223 -1373
Redovisat varde 3443 593
Not 17 Byggnader och mark
2019-12-31 2018-12-31
Anskaffningsvarde
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 362 795 290 497
Inkop 519 518
Rorelseforvarv 529 399 36173
Forsaljningar/utrangeringar -11 -
Omklassificeringar 15799 35607
Valutakursdifferenser och ovrigt 1301 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 909 802 362 795
Avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -64 630 -48 517
Forsaljningar/utrangeringar 18 0
Tillkommande genom rérelseforvarv -80 158 -4 054
Arets avskrivningar -28 642 -12 059
Valutakursdifferenser 0 0
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -173 412 -64 630
Redovisat varde 736 390 298 165
varav redovisat varde mark 178 011 58 374
Byggnader och mark med redovisat varde 181 400 (55 390) TSEK har anvénts som sakerhet fér koncernens 1an, se not 30.
Not 18 Nyttjanderéatter
Nyttjanderéttstillgangar
Lokaler och Arrende Tomratter Ovrigt Totalt
Nyttjanderatter
Per januari 2018 71893 115 870 455 188 218
Justeringar av tillkommande nyttjanderatter 0 0 732 732
Per 31 december 2018 71893 115 870 1187 188 950
Tilkommande genom rérelseférvary 47 750 118 933 0 166 683
Valutakursdifferenser -368 0 0 -368
Justeringar av tillkommande nyttjanderatter 0 0 9 996 9 996
Per 31 december 2019 119 275 234 803 11183 365 261
Ackumulerade avskrivningar
Per januari 2018 - - - -
Arets avskrivningar -6 645 0 -255 -6 900
Per 31 december 2018 -6 645 0 -255 -6 900
Arets avskrivningar 9721 0 -1 430 -11 151
Per 31 december 2019 -16 366 0 -1 685 -18 051
Redovisat varde
Per 31 december 2019 102 909 234 803 9498 347 210
Per 31 december 2018 65 248 115 870 932 182 050
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Koncernen leasingavtal bestar i huvudsak av avtal for att hyra mark for att bedriva campingverksamhet. Markavtalen ar relativt jamnt fordelade
mellan tomtrattsavtal och arrendeavtal. Per 2019-12-31 har koncernen ingatt tomtrattsavtal avseende 13 st destinationer. Leasegivare ar vanligtvis
kommuner eller staten och samtliga avtal I6per tillsvidare, d.v.s. det &r endast leasegivaren som har en rattighet att saga upp avtalet. Avtalen ger
koncernen en ratt att nyttja marken "som om" United Camping agde marken direkt och ger bolaget en rattighet att salja eller pantsatta ratten. For
ratten att anvanda marken erlagger koncernen av avgald till kommunen, vilken i normalfallet faststalls med jamna intervall om 10 till 20 &r (United
Camping har enstaka avtal vars avgéaldsperioder stracker sig langre an 20 ar). Avgiften faststalls regleras i Jordabalken och ska motsvara en skalig
ranta pad markens varde. Saledes kan koncernens betalningar komma att 6ka eller minska i framtiden beroende pa vardeutvecklingen pa marken.

Vidare har koncernen per 2019-12-31 ingatt arrendeavtal (s.k. anlaggningsarrenden) avseende 16 destinationer, vilken ger koncernen ratt att
disponera marken samt en rattighet att bygga eller bevara en eller flera byggnader p& marken i utbyte mot att arligt arrende erlaggs till markagaren.
Enligt férutsattningarna for arrenden ska avgiften vara skalig. Aterstdende I6ptid for koncernens arrendeavtal varierar fran 3 till 30 &r och merparten
har en aterstande avtalsperiod om 5-15 ar. Koncernen bedémer méjligheterna att férlanga arrendeavtalen som goda.

Utbver ovanstaende har koncernen ingatt ett hyresavtal for koncernens huvudkontor samt ett antal villavagnar och fordonsleasing.

En I6ptidsanalys utav leasingskulder presenteras nedan och i not 4.

Belopp redovisade i resultatet 2019 2018
Avskrivningar pa nyttjanderatter 11151 6 900
Réantekostnader for leasingskulder 10 487 5995
Kostnader hanférliga till korttidsleasingavtal och av &gt varde 1612 2026

Utéver vad som framgar ovan rérande koncernens tomtréttsavtal, innehdller endast ett fatal av koncernens leasingavtal variabla leasingavgifter.

Det totala kassautflodet for leasingavtal uppgar till 22 395 TSEK.

Leasingskuld

Loptidsanalys 2019-12-31 2018-12-31
Ari 10581 6 089
Ar2 13 675 6 474
Ar3 11 412 6 609
Ara 7113 6 400
Ars 6 072 4931
Senare an 5 ar 300 248 152 616

Klassificeras som:
Langfristiga skulder 335 858 177 030
Kortfristiga skulder 13 243 6 089

Not 19 Inventarier, verktyg och installationer

2019-12-31 2018-12-31
Anskaffningsvéarde
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden 31868 28 130
Inkop 6901 3480
Rorelseforvarvy 37677 2 005
Forsaljningar/utrangeringar -883 -1841
Omklassificeringar 4 357 94
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvarden 79 920 31868
Avskrivningar
Ingéende ackumulerade avskrivningar -21 662 -18 627
Forvarv -27 269
Forsaljningar/utrangeringar 539 593
Omklassificeringar 53 -
Arets avskrivningar -6 240 -3628
Valutakursdifferenser 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -54 579 -21 662
Redovisat varde 25341 10 206
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Not 20 Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar

Koncernens Noter

2019-12-31 2018-12-31
Anskaffningsvéarde
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden 15 362 18 947
Ink6p 41 907 32116
Tillkommande genom rorelseférvary 9823 0
Omklassificeringar -21 513 -35701
Redovisat varde 45 579 15 362
Not 21 Varulager
2019-12-31 2018-12-31
Fardiga varor 1596 1880
Redovisat varde 1596 1880
Not 22 Kundfordringar
2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Kundfordringar, brutto 9228 18 027 16 305
Forlustreserv for kundfordringar -510 -262 -08
Redovisat varde 8718 17 765 16 207

Bolagets bedémning &r att betalning kommer erhallas fér kundfordringar som &r forfallna men inte skrivits ned, da kundernas betalningshistorik ar

god. For koncernens beskrivning och analys av kredit och motpartsrisk, hénvisas till not 4.

Not 23 Likvida medel

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Tillgodohavanden hos banker, brutto 196 844 12 919 5124
Forlustreserv for likvida medel 0 0 0
Redovisat varde 196 844 12919 5124

Per 2019-12-31 ingick likvida medel uppgaende till 81 358 TSEK (-), for vilka det foreligger vissa begransningar fér koncernen att nyttja. Dessa
medel har kunnat nyttjas i sin helhet per februari och dérmed har dessa klassificerats som likvida medel i koncernens balansréakning per 2019-12-

31.

Not 24 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar per 2019-12-31, 2018-12-31 respektive 2018-01-01 av totalt av 50 000 antal aktier med ett kvotvarde om 10 kr (1 kr per 2018-

12-31 respektive 1 januari 2018). Den 30 januari registrerades en fondemission varmed aktiekapitalet 6kade med 450 TSEK.

Not 25 Omrékningsreserv

Omrakningsreserver avser valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter till svenska kronor (SEK), vilka redovisas i 6vrigt

totalresultat.

Not 26 Innehav utan bestammande inflytande

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Ingdende redovisat varde - - -
Tillkommande genom férvéarv av dotterforetag 3452 - -
Andel av arets resultat -155 - -
Utdelning/6vrigt -184 - -
Redovisat véarde 3113 - -

Dotterbolag med vasentliga icke-kontrollerande intressen

Agarandel/rdstandel som innehas av icke-kontrollerande intressen

Namn 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Brf Gunnarso (Gunnarso, Sverige) 15% - -
Brf Solglantan (Solvik, Sverige) 2% - -
Icke- kontrollerande intressen
Namn 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Brf Gunnarsé (Gunnarsd, Sverige) 2 636 - -
Brf Solglantan (Solvik, Sverige) 477 - -
Redovisat varde 3113 - -
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Finansiell information i sammandrag

Den finansiella informationen nedan &r varden fore interna elimineringar.

Brf Gunnarso

Koncernens Noter

Brf Solglantan

2019-12-31 2019-12-31
Omséttningstillgangar 4026 1993
Anlaggningstillgangar 18170 65 541
Kortfristiga skulder 1330 4342
Langfristiga skulder 24013 47 360
Intakter 2824 1949
Arets resultat 684 345
Arets totalresultat 684 345
Not 27 Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder
2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Langfristiga rantebarande skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 0 57 528 59 941
Obligationslan 685 408 - -
Leasingskulder 335 858 177 030 182 174
Skulder till moderfoéretag 104 693 9997 0
Ovriga l&ngfristiga skulder 158 422 4 250 4 250
Redovisat varde 1284 381 248 805 246 365
Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 25433 85 295 4 352
Checkrakningskredit 0 12 953 0
Leasingskulder 13 243 6 089 6 044
Redovisat varde 38676 104 337 10 396
Se not 4 for en utforlig beskrivning koncernens finansiella skulder.
Not 28 Avstamning av skulder fran finansieringsverksamheten
Rorelse- Ovriga  Utgéende
Avstdmning skulder 2019 Ingaende balans Kassaflode forvarv andringar balans
Skulder till kreditinstitut 155 776 -488 018 343431 14 244 25433
Obligationslan 0 687 750 0 -2342 685 408
Leasingskulder 183119 -10 296 166 682 9596 349 101
Skulder till moderforetag 9997 95 000 0 -304 104 693
Ovriga l&ngfristiga skulder 4 250 -45 704 199 704 172 158 422
Utgdende balans per 31 december 2019 353 142 238732 709 817 21 366 1323057
Skulder till
moder-foretag
Skulder till och évriga Leasing-
kredit-institut skulder skulder Summa
Ingdende balans per 1 januari 2018 64 293 77 283 187 878 141 576
Kassaflode fran finansieringsverksamheten® 90 590 -11 038 -5871 73 681
Ovriga ft)r'aindringar3 893 -51 998 1112 -49 993
Utgdende balans per 31 december 2018 155 776 14 247 183 119 165 264

! Kassaflode fran finansiering r nettot av arets upptagna 1an och utforda amorteringar av 1an, se kassaflédesanalysen for

bruttoredovisning av posten.
2 Ej kassaflédespaverkande forandringar

3 Ovriga férandringar 2019 inkluderar justering avseende redovisning upplupen rénta 12 725 TSEK, ej utbetald transaktionskostnad om 2 342 avseende obligationslan, nyupptagna
leasingskulder (ej kassaflodespaverkande), ej kassaflodespaverkande amortering moderféretag samt omklassificeringar mellan lang- och kortfristiga skulder. For 2019 ingar dven en

mindre omréakningsdifferens bland évriga andringar.
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Not 29 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernens Noter

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

0 0

Upplupna personalrelaterade kostnader 12 571 5420 3543
Forutbetalda leasingintakter 51788 18 589 17 503
Ovriga poster 3514 5300 1182
Redovisat varde 67 873 29 309 22 228

Koncernen har inte identifierat ndgra vasentliga avtalsskulder per 2019-12-31 (2018-12-31, 2018-01-01).

Not 30 Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser

Stallda sakerheter 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Skulder till kreditinstitut:
Pantsatta aktier i dotterforetag 348 119 5998 23028
Fastighetsinteckningar 181 400 55390 47 855
Foretagsinteckningar 52 400 20 625 16 325
Koncerninterna lan och fordringar 712 589

Totalt 1294 508 82013 87 208

Eventualforpliktelser

Garantiforbindelser 300 300 300
Ovriga eventualforpliktelser - borgen fér hyresataganden 2345 0 0
Totalt 2645 300 300

Ovriga eventualforpliktelser avser koncernbolag som gatt i borgen fér andra koncernbolags fullgérande av tomtratts-/arrende-betalningar till
kommuner. Moderbolaget har aven stallt ut en moderbolagsgaranti avseende dotterbolagens fullgérande av forpliktelser gentemot factoring-
leverantdren Klarna.

Not 31 Rorelseforvarv

Forvarv av First Camp Sverige Holding AB, org.nr 556960-0728

Den 7 mars 2019 férvarvade koncernen 100 % av aktiekapitalet i First Camp Sverige Holding AB ("First Camp Sverige-koncernen™) fér 10,8 MSEK.
First Camp Sverige-koncernens verksamhet bestdr i att driva och utveckla campingplatser i Sverige och Danmark. Genom férvéarvet kommer United
Camping att skapa synergier med koncernens befintliga campingverksamhet och fortsétta utveckla en konkurrenskraftig aktor pa den nordiska

campingmarknaden.

Kopeskilling First Camp
Likvida medel 44 435
Erhéllen fordran pa séljarna av First Camp Sverige-koncernen -33 534
Relativ andel innehavare utan bestdmmande inflytande 3452
Total 14 353

Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 6 982 TSEK och har redovisats som 6vriga externa kostnader i resultatrakningen.
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Redovisade belopp per forvarvstidpunkten for forvarvade nettotillgangar

TSEK First Camp
Anlaggningstillgangar

Varumérke 32700
Kundrelationer 24 400
Ovriga immateriella tillgangar 2552
Materiella och finansiella anlaggningstillgangar 471 370
Nyttjanderattstillgangar 166 683
Uppskjutna skattefordringar 9969
Omséttningstillgangar

Varulager 548
Kundfordringar 1689
Ovriga fordringar 11 230
Likvida medel 11720
Summa tillgangar 732 861
Réantebarande skulder 343 346
Ovriga langfristiga skulder 203 461
Uppskjuten skatteskuld 55 987
Leasingskulder 166 683
Leverantdrsskulder 8 816
Ovriga skulder 51 042
Identifierbara tillgadngar och skulder,

netto -96 474
Total kdpeskilling 14 353
Goodwill 110 827

Ingen del av den goodwill som uppkommit i samband med forvarvet forvantas vara skattemassigt avdragsgill. Transaktionskostnaderna for férvarvet
uppgick till 6 982 TSEK och har redovisats som en 6vrig extern kostnad. Redovisad goodwill motiveras genom framtida synergier genom att
kombinera First Camp Sverige-koncernens verksamhet med United Campings existerande, reducera kostnader fér satsningar i tillvaxt, utveckling av
on-linetjanster och centrala omkostnader. Battre mojligheter att nyttja den sammanslagna enhetens personal bidrar ocksa till att skapa synergier pa
saval kostnads- som intaktssidan.

Verkligt varde pa forvarvade kundfordringar uppgar till 1 689 TSEK. Avtalsenligt bruttobelopp for kundfordringarna uppick till 2 055 TSEK.

Nettokassafléde vid forvarv First Camp
Kontant betald erséttning 44 435
Avgar: Forvarvade likvida medel -11 720
Nettokassaflode 32715

Forvarvets paverkan pa koncernens intékter och resultat

Av koncernens intakter 2019 &r 192 181 TSEK hanforliga till First Camp Sverige-koncernen. First Camp Sverige-koncernen har bidragit med 28 831
TSEK till koncernens resultat fére skatt ar 2019. Om férvarvet hade skett den 1 januari 2019, s skulle koncernens intakter uppgatt till 388 002
TSEK och koncernens resultat fore skatt till -21 214 TSEK .

Forvéarv 2018

| april 2018 6vertogs driften av Sundsvalls camping. Campingen forvarvades senare genom ett inkrdmsforvarv och tilltradet agde rum i november
2018. | juni 2018 férvarvades Annaboda utanfér Orebro, en anlaggning med camping, stugby, och hotell-/konferens-/restaurangverksamhet genom
inkramsforvarv. | oktober 2018 forvarvades samtliga aktier i Stromstad Camping AB.

Nedanstdende tabell sammanfattar effekterna av férvarvade tillgdngar och évertagna skulder:

Kopeskilling: 49 510
Materiella anlaggningstillgangar 33 347
Omsattningstillgangar 2152
Skulder -8 836
Nettotillgdngar 26 663
Goodwill 22 847

Forvarvets inverkan pa koncernens likvida medel

Kontant reglerad kdpeskilling -49 510
Likvida medel i férvérvade dotterforetag 1725
Foéréandring av koncernens likvida medel vid -47 785
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Ingen del av den goodwill som uppkommit i samband med forvarvet forvantas vara skattemassigt avdragsgill. Transaktionskostnaderna for férvarvet

uppgick till obetydligt belopp. Goodwill motiveras genom framtida synergier och val etablerade campingplatser som bidrar till att starka koncernens
tillvéxt och lénsamhet.

Not 32 Transaktioner med narstaende

Skulder till narstdende 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
United Camping Holding AB 104 693 9997 72 735
Totalt 104 693 9997 72735

Koncernen har varken salt eller kopt ndgra varor frdn narstdende parter inklusive moderforetaget United Camping Holding AB. Huvudagaren till
United Camping Holding AB, Norvestor VII L.P. utdvar aktivt &gande i form av representation i styrelsen och lopande rad till foretagets ledning. Inget
arvode utgar for det. Koncernen har ingétt avtal om I&n med moderféretaget. Se not 4 for information om villkor m.m. . Vidare har United Camping
AB erhallit aktieagartillskott frAn United Camping Holding AB totalt uppgdende till 340 393 TSEK (340 393). Inget aktieagartillskott har erhallits
innevarande rakenskapsar.

Upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare presenteras i not 8.

Not 33 Handelser efter balansdagen

I januari 2020 ingick First Camp avtal om att férvarva de danska campingarna Hasmark Strand och Bogense Strand Camping.

| februari 2020 tilltradde First Camp den danska campingen Skovlund Camping. Den totala kdpeskillingen for de danska enheterna ovan uppgick till
105,6 MSEK, varav 77,5 MSEK betalades ut kontant 2020, 3,0 MSEK kommer utbetalas vid slutavrakning medan resterande del (25,2 MSEK)
erlades och betalades ut som ett férskott 2019. Koncernen har finansierat férvarvet med egna medel samt med upptagande av nya krediter inom
ramen for koncernens revolverande kreditfacilitet. Preliminért har koncernen identifierat dvervarden relaterat till byggnader och mark och preliminart
bedomt att det inte uppstar ndgon goodwill genom forvarven. De forvarvade enheternas omséttning 2019 uppgick till cirka 62,5 MSEK och
redovisade ett resultat fére avskrivningar om cirka 17,2 MSEK. De férvarvade danska destinationerna &r beldgna p& Fyn och kommer att bidra till
koncernens etablering pa den danska marknaden.

| februari 2020 méttes kriterierna for uttag av de medel som vid obligations-emissionen sattes in p& Overfund Account, and det fulla beloppet om
81,4 MSEK togs ut och blev tillgangliga som fria medel.

I mars 2020 tilltradde First Camp de danska campingarna Hasmark Strand, Bogense Strand Camping samt Bgsgre Strand Feriepark.

Covid-19, och myndigheternas restriktioner och rekommendationer med anledning av viruset, bérjade paverka First Camps bokningsingang i mitten
av mars 2020. Bade instillda events och konferenser, mindre resande i B2B-segmentet, och generellt lagre ben&genhet att resa till och inom
Sverige och Danmark har paverkat First Camp. Ett stort antal atgarder har vidtagits pa First Camps destinationer for att sékerstalla att vara géster
och medarbetare har en trygg upplevelse och arbetsmiljé pa vara destinationer.

Intdktsnedgangen till féljd av Covid-19 under varen har varit mindre &n i manga andra resebranscher, och det bor noteras att perioden juni-augusti
vanligtvis star fér knappt 70 procent av First Camps &rliga omséttning. Aven ett normaldr gor s& mycket som cirka 65 procent av géasterna sin
bokning under de sista fyra veckorna innan ankomst, och vi véntar oss att en stor andel av camparna bestammer sig med kort framférhalining
sommaren 2020.

For att motverka effekterna av Covid-19 har First Camp sedan i mitten av mars vidtagit atgarder for att minska kostnadsnivan och skapa mer
flexibilitet i kostnadsbasen. Flera nya salj- och marknadsinitiativ har ocks& genomforts, bland annat en uppdaterad hemsida och kampanjer for att n&
nya gastkategorier.

Utvecklingen i nartid styrs till stor del av rekommendationer och restriktioner fran myndigheterna, vad géller bade inrikes och utrikes resande.
Oavsett dessa kortsiktiga effekter ser vi inte att Covid-19 innebar nagra langsiktiga negativa effekter pa campingbranschen. Campingmarknaden gar
fortfarande en ljus framtid till métes, med hog Iénsamhet och god tillvaxt. Ett 6kat intresse for att semestra i Sverige kan gynna campingbranschen.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING 2019-01-01 2018-01-01
(TSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Not

Intakter 2 5698 0
Summa intakter 5698 0
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -4 017 -404
Personalkostnader -7 950 0
Rorelseresultat -6 269 -404
Finansiella intakter 5 13133 0
Finansiella kostnader 6 -36 889 -5
Resultat fore skatt -30 025 -409
Bokslutsdispositioner 0 0
Inkomstskatt 7 1375 0
ARETS RESULTAT -28 650 -409
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER

TOTALRESULTAT Not  2019-01-01 2018-01-01
(TSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat -28 650 -409
ARETS TOTALRESULTAT* -28 650 -409

*) Moderbolaget har inga transaktioner som redovisas i évrigt totalresultat
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MODERBOLAGETS

BALANSRAKNING Not 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

(TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 8 359 617 341 021 284 363

Fordringar hos koncernforetag 9 596 039 0 0

Uppskjutna skattefordringar 7 1375 0 0
957 031 341 021 284 363

Summa anléaggningstillgangar 957 031 341021 284 363

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 9 130 344 967 69 284

Aktuella skattefordringar 697 3 0

Ovriga fordringar 59 485 13 0

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1250 0 0
191776 980 69 284

Kassa och bank 10 147 249 44 2 363

Summa omsattningstillgangar 339 025 1024 71647

SUMMA TILLGANGAR 1296 056 342 045 356 010
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING Not 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11 500 50 50
500 50 50
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 339 495 340 355 284 500
Arets resultat -28 650 -409 -38
310 845 339 946 284 462
Summa eget kapital 311 345 339 996 284 512
Langfristiga skulder 12
Skulder till koncernféretag 97 050 2049 71487
Obligationslan 685 408 0 0
Ovriga skulder 154 000 0 0
936 458 2049 71 487
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25163 0 0
Leverantorsskulder 1794 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 9671 0 10
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 11 625 0 0
48 253 0 10
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 296 056 342 045 356 009
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(TSEK)

Ingadende balans per 1 januari 2018
Disposition av féregdende ars resultat
Arets resultat
Ovrigt totalresultat:
Summa 6vrigt totalresultat
Summa totalresultat
Transaktioner med agare:

Erhallet aktieagartillskott
Summa transaktioner med aktiedgare
Utgdende balans per 31 december 2018

Ingadende balans per 1 januari 2019
Disposition av féregdende ars resultat
Arets resultat
Ovrigt totalresultat:
Summa 6vrigt totalresultat
Summa totalresultat
Transaktioner med agare:

Fondemission
Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 december 2019

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Ovrigt bundet eget Balanserad vinst Arets Summa eget
Aktiekapital kapital eller forlust resultat kapital
50 0 284 500 -38 284 512
-38 38 0

-410 -410

0 0

0 0 0 0
0 0 0 -410 -410
55 893 55 893

0 0 55 893 0 55 893
50 0 340 355 -410 339 995

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Ovrigt bundet eget Balanserad vinst Arets Summa eget
Aktiekapital kapital eller forlust resultat kapital
50 0 340 355 -410 339 995
-410 410 0

-28 650 -28 650

0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 -28650 -28 650
450 0 -450 0 0
450 0 -450 0 0
500 0 339495  -28 650 311345

41 (50)



United Camping AB
559082-2515

MODERBOLAGETS

KASSAFLODESANALYS 2019-01-01  2018-01-01
(TSEK) Not 2019-12-31 2018-12-31
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -6 269 -404
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Ovrigt 859 0
Erhallen ranta 0 0
Erlagd ranta -17 389 -5
Betald inkomstskatt -697 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rérelsekapital -23 496 -409
Forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar och skulder koncernféretag 0 -1135
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar -1 249 0
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder 1794 0
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 12178 -10
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -10 773 -1554
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag -52 130 0
Erlagt forskott forvarv av rorelse -25 163 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 0 -765
Kassaflode frén investeringsverksamheten -77 293 -765
Finansieringsverksamheten 14

Upptagna lan kreditinstitut 512 438 0
Upptaget obligationslan 687 750 0
Upptaget lan moderforetag 130 000 0
Amortering 1an kreditinstitut -500 000 0
Amortering l&n moderféretag -35 000 0
Utlaning till dotterféretag -559 917 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 235271 0
Arets kassaflode 147 205 -2319
Likvida medel vid arets borjan 44 2 363
Likvida medel vid arets slut 12 147 249 44
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MODERBOLAGETS NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen fér moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Enligt RFR 2 ska moderbolaget tillampa alla International Financial
Reporting Standards, antagna av EU, s l&ngt det &r majligt inom ramen fér Arsredovisningslagen.

Detta ar moderbolagets forsta arsredovisning som uppréttats i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Tidigare har moderbolaget tillampat Bokféringsnamndens allméanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (“K3”) och Arsredovisningslagen. Overgangsdatum har faststallts till den 1 januari 2018 vilket innebar att
jamforelsesiffrorna for rakenskapsar 2018 ar omraknade enligt RFR 2. Overgéngen till RFR 2 har inte inneburit nagra vasentliga
effekter pa& moderbolagets finansiella stallning, resultat eller kassaflode.

Nya och andrade standarder och tolkningar som annu ej tratt ikraft

De nya och andrade standarder och tolkningar som givits ut men som trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter den 1 januari
2020 har annu inte borjat tillampas av moderbolaget. Nedan beskrivs nya dndringar och tillagg i RFR 2 som beddms f& paverkan
pa moderbolagets finansiella rapporter den period de tillampas for forsta gangen.

Som utgangspunkt har moderbolaget tillampat koncernens tillampade redovisningsprinciper (se not 2 koncernen) med vissa
undantag. De huvudsakliga skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats konsekvent p& samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter.

Skillnaderna mellan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstaliningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning &dr uppstallda enligt Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning
av finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens finansiella rapporter &r framst prestentationen av finansiella
intakter/kostnader och eget kapital.

Dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde. Utdelning fran dotterforetag redovisas i resultatréakningen néar ratten att fa
utdelning bedoms som saker och kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar det undantag som finns i RFR 2 fran att tillampa reglerna i IFRS 9 Finansiella instrument fullt ut. Finansiella
anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning. Finansiella omséttningstillgangar
varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférséljningsvéardet. Finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Finansiella garantiavtal redovisas enligt reglerna for avsattningar.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal redovisas i moderbolaget i takt med att kostnaderna uppkommer. For narvarande har moderbolaget inte
ingatt ndgra vasentliga leasingavtal.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrakningen. Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av
posten andelar i koncernféretag hos givaren.
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Not 2 Uppgift om inkép och férséljning inom samma koncern

Moderféretagets Noter

2019 2018
Ink6p 0% 0%
Forsaljning 100% 0%
Not 3 Erséttning till revisorer

2019 2018

Grant Thornton AB
revisionsuppdrag 85 25
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 0 0
skatteradgivning 0 0
Ovriga tjanster 0 0
Totalt 85 25

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av

arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning samt arvode

for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget avser 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning.

Not 4 Personalkostnader
Se not 8 for koncernens noter for uppgifter om moderbolaget.

Not 5 Ovriga ranteintékter och liknande intakter

Redovisade ranteintakter om 13 133 avser i sin helhet rénteintéakter moderforetag.

Not 6 Rantekostnader och liknande kostnader

2019 2018
Rantekostnader -24 164 5
Ovrigt -12 725 0
Totalt -36 889 5

Not 7 Inkomstskatt

2019 2018
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 1375 0
Totalt 1375 0
Avstamning arets skattekostnad

2019 2018
Redovisat resultat fore skatt -30 025 -409
Skatt beraknad enligt svensk skattesats (21,4 %) 6 425 91
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 7 -1
Ej redovisad skattefordran skattepliktigt underskott 0 -90
Ej redovisad uppskjuten skattefordran pa temporara skillnader -5 084 0
Redovisad skattefordran avseende tidigare &rs underskott 90 0
Ovrigt -63 0
Summa 1375 0
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende
tidigare ars aktuella skatt 0 0
Arets redovisade inkomstskatt 1375
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Inga vésentliga skatteposter har redovisats mot eget kapital eller dvrigt totalresultat.

Moderbolagets uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder avser féljande:

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Uppskjuten skattefordran
Underskottsavdrag 1375 0 0
Totalt 1375 0 0

Moderbolaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till 6 675 TSEK (438 TSEK) varav 0 TSEK (438 TSEK) avser ej
redovisade underskottsavdrag. Dessa avser i huvudsak redovisade férluster under innevarande och tidigare ar. Se not 3 for
beddmning redovisning av uppskjuten skattefordran avseende dessa skattefordringar. Utdver detta har moderbolaget
temporara skillnader avseende ej skatteméassigt avdragsgilla rantekostnader totalt uppgaende till storleksordningen 15 MSEK
(0). Pa grund av méjligheterna att Iamna och erhélla koncernbidrag inom koncernen samt att nyttja dessa sparade negativa
rantenetton/rantekostnader mot kvittningsbara skattepliktiga intakter under en begransad tid om 6 ar har United Camping inte
redovisat nagon uppskjuten skattefordran med avseende pa dessa temporéra skillnader. Darfor bedémer United Camping att
det ar osakert om dessa temporara skillnader kommer att kunna utnyttjas pa grund av osékerhet om nar i framtiden tillrackliga
skattepliktiga 6verskott kommer att genereras. Dessa underskott ar framst hanforliga till de nya skatteregler som begransar
mdjligheten att yrka skattemassigt avdrag for rantekostnader. Avseende de uppskjutna skattefordringar som redovisats
uppgaende till 1 375 TSEK (0) finns det daremot inte ndgon sadan tidsgrans eller begransning att nyttja mot skattepliktiga
overskott, varfor United Camping inte bedomer att det foreligger ndgon saddan osédkerhet avseende dessa underskott varfor en
uppskjuten skattefordran redovisats. Baserat pa historisk intjaning ar det koncernens uppfattning att det foreligger faktorer som
Overtygande motiverar att fordran ska redovisas.

Skattesatsen vid berakning av uppskjuten skatt uppgar till 20,6 % (20,6 %).

Forandring av uppskjuten skatt

2019 2018
Uppskjuten skattefordran 1 januari 0 0
Redovisat i resultatrékningen (underskottsavdrag) 1375 0
Uppskjuten skattefordran 31 december 1375 0

Not 8 Andelar i koncernféretag
2019-12-31 2018-12-31

Anskaffningsvarde

Ingéende ackumulerade anskaffningsvarden 341 021 284 363
Forvarv av dotterforetag 18 596 765
Lamnade aktieagartillskott 0 55 893
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 359 617 341 021

Foretagets innehav av andelar i koncernforetag

Kapital-

Direktagda dotterforetag andel * Antal andelar 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Nordic Caming & Resort AB 100% 9 478 756 341 021 341 021 284 363
First Camp Sverige Holding AB 100% 100 000 17 884 0 0
First Camp Danmark A/S 100% 50 000 712 0 0
Redovisat varde direktagda foretag 359 617 341 021 284 363
1 Kapitalandel éverensstammer med réstandel.

Direktéagda dotterforetag Org.nr Sate

Nordic Caming & Resort AB 556618-9873 Stockholm

First Camp Sverige Holding AB 556960-0728 Goteborg

First Camp Danmark A/S 41 026 413 Képenhamn
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Moderféretagets Noter

Kapital-
Indirekt &gda dotterféretag Org.nr  Sate andel
Bjorkéangs Havsbad AB 556255-1167  Varberg 100%
Brf Gunnarso 769621-9679  Oscarshamn 85%
Brf Kolmard 769621-9547  Norrkdping 100%
Brf Mollen 769621-9208 Hoganas 100%
Brf Solcamp 769621-9216  Vara 100%
Brf Solglantan 769621-7524  Spanga 98%
Brf Umea Stugor 769621-6923 Vara 100%
Brf Vermelandia stugor 769625-1698  Stockholm 100%
First Camp Braviken AB 559013-6866  Goteborg 100%
First Camp Gunnarst AB 556846-3318  Goteborg 100%
First Camp Holding Kérradal AB 559012-2429  Goéteborg 100%
First Camp Karlstad AB 556650-1457  Goteborg 100%
First Camp Kungshamn AB 559013-6841  Goteborg 100%
First Camp Lakolk A/S 38332406 Remg, Danmark 100%
First Camp Luled AB 559020-8632  Goteborg 100%
First Camp Malmd AB 556758-0591  Goéteborg 100%
First Camp Molle AB 559013-6833  Goteborg 100%
First Camp Sverige AB 556894-6551  Goteborg 100%
First Camp Torekov AB 556894-6536  Goteborg 100%
First Camp Tyl6sand AB 556487-0805  Goteborg 100%
First Camp Ume& AB 556668-2810  Goteborg 100%
First Camp Upplands-Bro AB 559055-4332  Goteborg 100%
First Camp Ahus och Okné AB 556669-0706  Goteborg 100%
First Camp, Kéarradal AB 556305-2249  Goéteborg 100%
Hagdns Camping AB 556942-5084  Halmstad 100%
Halmstad Camping AB 556885-0530 Halmstad 100%
Hammard6 Turistcenter AB 556259-7335  Hammard 100%
Hokensas Camping & Stugby AB 556761-9985  Stockholm 100%
Nicksta Camping AB 556479-6745  Stockholm 100%
RA&a Vallar Ek. For. 769618-3933  Helsingborg 100%
RA&a Vallar Fastighets AB 556762-0769  Stockholm 100%
RA&a Vallar Holding AB 556773-1814  Stockholm 100%
Rostanga Camping AB 556609-7522  Svalbv 100%
Skonstavik Camping HB 916427-6298  Stockholm 100%
Skonstavik Camping | AB 559104-8870  Stockholm 50%
Skonstavik Camping Il AB 559104-8847  Stockholm 50%
Solvik Camping och Stugby AB 556086-9157  Goteborg 100%
Strémstad Camping AB 556536-7330  Stockholm 100%
Stugbyn Gunnarsd AB 556851-4565  Goteborg 100%
Svalans Stugférmedling AB 556633-1426  Goteborg 100%
Sweden Resorts & Camping AB 556719-0037  Stockholm 100%

Not 9 Fordringar hos koncernféretag

2019-12-31 2018-12-31

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 967 0
Tillkommande fordringar 129 377 967
Reglerade fordringar 0 0
Redovisat varde 130 344 967
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Moderféretagets Noter

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Bankmedel 147 249 44 2 363
Redovisat varde 147 249 44 2 363

Not 11 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar per 2019-12-31, 2018-12-31 respektive 2018-01-01 av totalt av 50 000 antal aktier med ett kvotvarde om
10 kr (1 kr per 2018-12-31 respektive 1 januari 2018). Den 30 januari registrerades en fondemission varmed aktiekapitalet

Okade med 450 TSEK.

Not 12 Langfristiga skulder

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Obligationslan 685 408 - -
Skulder till koncernforetag 97 050 2 049 71 487
Ovriga skulder 154 000 - -
Redovisat varde 936 458 2 049 71 487

Se not 4 Koncernen for en beskrivning av Ianevillkor m.m. Utéver ovanstaende har moderbolaget en kortfristig skuld till

kreditinstitut om 25 163 TSEK (-).

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Upplupna I6ner 512 0 0
Upplupna kostnader 11113 0 0
Redovisat varde 11 625 0 0
Not 14 Avstamning av skulder fran finansieringsverksamheten
Skulder till
Skulder till Obligations- koncern-
kreditinstitut lan foretag Transfer
Ingdende balans per 1 januari 2019 0 0 2 049 2 049
Kassaflode fran finansieringsverksamheten1 12 438 687 750 -464 917 235271
Omklassificering 6vrig skuld 0 0 -154 000 -154 000
Ovriga férandringar 12 725 -2 342 713 918 724 301
Utgaende balans per 31 december 2019 25163 685 408 97 050 807 621
Ovriga Varav
Transfer skulder Summa kortfristigt
Ingdende balans per 1 januari 2019 2049 0 2049
Kassaflode fran finansieringsverksamheten® 235 271 0 235271
Omklassificering 6vrig skuld -154 000 154 000 0
Ovriga forandringar® 724 301 0 724 301
Utgaende balans per 31 december 2019 807 621 154 000 961 621 25163

1. Kassaflode fran finansiering ar nettot av arets upptagna lan och utférda amorteringar av I1an, se kassaflédesanalysen for

bruttoredovisning av posten.

2. Bland 6vriga forandringar skulder koncernféretag ingar dven fordringar koncernféretag.

3. Bland 6vriga férandringar skulder kreditinstitut ingdr effekt effektivranta om 12 725 respektive obligationslan ej utbetalda direkt hanforliga

transaktionskostnader.
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Not 15 Finansiella instrument

Loptidsfordelning finansiella skulder

Moderféretagets Noter

Inom 3 3-12
2019-12-31 manader manader 1-5ar Over 5 ar Totalt
Obligationslan 8 880 26 639 785 835 0 821 354
Skulder till kredinstitut 25231 0 0 0 25231
Leverantérsskulder 1794 0 0 0 1794
Ovriga langfristiga skulder 1540 4 260 171512 0 177 312
Ovriga kortfristiga skulder 9671 0 0 9671
Skulder till koncernforetag 0 0 106 998 0 106 998
Totalt 47 116 30 899 1064 345 0 1142 360
Inom 3 3-12
2018-12-31 manader manader 1-5ar Over 5 ar Totalt
Skulder till koncernforetag 0 0 2049 0 2049
Totalt 0 0 2049 0 2049
Inom 3 3-12
2018-01-01 manader méanader 1-5 ar Over 5 ar Totalt
Skulder till koncernforetag 0 0 71 487 0 71 487
Totalt 0 0 71487 0 71487
Kategorisering av finansiella instrument
Upplupet Verkligt varde
anskaffnings- via resultat- Redovisat
2019-12-31 varde rakningen Ovrigt * varde
Finansiella tillgangar
Fordringar hos koncernféretag 726 383 726 383
Ovriga fordringar 59 485 59 485
Kassa och bank 147 249 147 249
933 117 0 0 933 117
Finansiella skulder
Obligationslan 685 408 685 408
Skulder till kreditinstitut 25163
Leverantorsskulder 1794 1794
Skulder till koncernforetag 97 050 97 050
Ovriga Kkortfristiga skulder 9671 9671
819 086 0 0 793923
Upplupet Verkligt varde
anskaffnings- via resultat- Redovisat
2018-12-31 varde rakningen Ovrigt 1 varde
Finansiella tillgangar
Fordringar hos narstdende 967 967
Ovriga fordringar 13 13
Kassa och bank 44 44
1011 0 13 1024
Finansiella skulder
Skulder till koncernforetag 2 049 2 049
Ovriga kortfristiga skulder 0
2049 0 0 2049
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Upplupet Verkligt varde

Moderféretagets Noter

anskaffnings- via resultat- Redovisat
2018-01-01 véarde rakningen Ovrigt * varde
Finansiella tillgangar
Fordringar hos koncernféretag 69 284 69 284
Kassa och bank 2 363 2363
71 647 0 0 71 647
Finansiella skulder
Skulder till koncernforetag 71 487 71 487
Ovriga kortfristiga skulder 10 0 10
71497 0 0 71497

1 For att mojliggdra avstdmning mot poster i balansrékningen har poster som ej utgor finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra

tillg&ngar och skulder som ingr i balansposterna inkluderats i Ovrigt.

Not 16 Stallda sédkerheter och eventualforpliktelser

Moderbolaget har inga stéllda sékerheter eller eventualforpliktelser 2018-12-31 respektive 2018-01-01.

Stéllda sékerheter 2019-12-31 2018-12-31  2018-01-01
Pantsatta aktier i dotterforetag 358 905 0 0
Koncerninterna lan och fordringar 679 589 0 0

Totalt 1038 494 0 0

Moderbolaget har stéllt ut en moderbolagsgaranti avseende dotterbolagens fullgérande av forpliktelser gentemot factoring-

leverantéren Klarna.

Not 17 Transaktioner med narstdende

Transaktioner mellan moderbolaget och dess dotterforetag samt mellan moderbolaget och 6vriga narstdende presenteras

nedan.

Forséljning av varor och tjanster 2019 2018
Management fee dotterbolag 5698 0
Totalt 5698 0
Fordringar till narstadende 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Dotterforetag 726 383 967 69 284
Totalt 726 383 967 69284
Skulder till narstdende 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Lan fran moderforetag 97 050 2 049 71487
Totalt 97 050 2049 71487

Se not 4 fér koncernen foér en beskrivning av l&nevillkor m.m. avseende I&n upptagna frdn moderféretaget. United Camping har
erhallit totalt 343 393 TSEK (343 393) i aktiedgartillskott frin moderforetaget, dock har inget tillskott erhallits innevarande

rakenskapsar. Dessa har redovisats som en ¢kning av eget kapital.

Se not 9 for en beskrivning 6ver och information innehav i dotterforetag, &garandelar m.m.

Upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare presenteras i not 8 for koncernen.

Moderforetagets stallda sakerheter och eventualforpliktelser for dotterforetags rakning framgar av not 16 ovan.
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Not 18 Handelser efter balansdagen
Se koncernnot 32 for en beskrivning héndelser efter balansdagen.

Not 19 Disposition av féretagets vinst

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 339 495
Arets forlust -28 650
310 845

Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 310 845 TSEK.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen den 28 maj 2020. Koncernens
resultatrakning och balansrékning samt moderbolagets resultatrakning och balansrakning blir foremal for faststallelse pa
arsstamman.

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att &rsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen samt
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en rattvisande bild av foretaget stéllning och resultat och att
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt ver utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen och verkstallande direktoren intygar
harmed att koncernredovisningen har upprattats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits
av EU, och ger en réattvisande bild av koncernens stéllning och resultat och att forvaltningsberattelsen fér koncernen ger en
rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 maj 2020

Karl Svozilik
Styrelsens ordférande

Martin Jérgensen
Styrelseledamot

Tomas Sibirzeff
Styrelseledamot

Johan So6r
VD

Var revisionsberattelse har avgivits den 29 maj 2020

Grant Thornton Sweden AB

Kajsa Goding
Auktoriserad revisor

Stale Angel
Styrelseledamot

Fredrik Gyllenhammar Raaum
Styrelseledamot

Eivor Andersson
Styrelseledamot
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Q Grant Thornton

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i United Camping AB
Org.nr. 559082-2515

Rapport om irsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen f6r United Camping AB f6r ar 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2019
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), saisom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen ér
forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen f6r moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
dndamalsenliga som grund f6r vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktéorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS sisom de antagits av EU. Styrelsen
och verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer ir nédvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren f6r bedomningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir s dr tillimpligt, om férhéllanden som kan paverka
formaégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direkt6ren avser att likvidera bolaget,
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upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Viara mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som
innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hég grad av sikerhet,
men 4r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pd grund av
ocgentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna fér visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgirder
bland annat utifrin dessa risker och inhidmtar revisionsbevis som ir
tillrickliga och dndamilsenliga for att utgdra en grund for vira
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hégre 4n for en visentlig felaktighet som
beror pi misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller asidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for vér revision for att utforma granskningsatgirder
som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
néagon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om siadana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till
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datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller
forhdllanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsatta verksamheten.

e utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehillet i drsredovisningen och koncernredovisningen, ddribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna p4 ett sitt
som ger en rittvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och dndamilsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen f6r att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
torfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning f6r United Camping AB f6r ar 2019 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna besktivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har 1 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrickliga och
indamadlsenliga som grund f6r vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktéorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlpande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktéren ska skota
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgirder som dir nédvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mil betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i ndgot visentligt avseende:

* fOretagit nigon dtgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller
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* pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed virt uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget 4r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka dtgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte dr férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa vir professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen p4 sidana atgirder, omraden och férhallanden som dr
visentliga f6r verksamheten och dir avsteg och 6vertriddelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra
férhillanden som ir relevanta f6r vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller f6rlust har vi granskat om férslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 29 maj 2020

Grant Thornton Sweden AB

Kajsa Goding

Auktoriserad revisor
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